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GRUPO FINANCIERDO

menex

Banco

] BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS DE
LARGO PLAZO (EL “PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE
HASTA $8,000°000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100, M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”) O DIVISAS, SE LLEVO A CABO LA PRIMERA OFERTA
PUBLICA DE 10°000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS”) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS
00/100 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
(EL “SUPLEMENTQO”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles Bancarios

Todos los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el prospecto de colocacion del Programa.

Emisor:

Clave de Pizarra:

Tipo de Oferta:

Numero de Emision al Amparo del
Programa:

Tipo de Valor:

Monto total autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Oferta:

Numero de Certificados Bursatiles
Bancarios:

Serie:

Denominacion de los Certificados
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Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero (el
“Emisor”, la “Emisora o “Monex”).

BMONEX 15.

Oferta publica, primaria y nacional.

Primera.
Certificados Bursatiles Bancarios.

$8,000°000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o
divisas, con caracter revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), en relacion con el establecimiento
del Programa.

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles Bancarios.

Unica.
Los Certificados Bursatiles Bancarios estaran denominados en Pesos.
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Bursatiles Bancarios:
Valor Nominal:

Precio de Colocacién:

Plazo de vigencia de 1a Emisién:
Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta
Publica:

Fecha de Cierre del Libro:

Lugar y Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos Obtenidos por el Emisor:

Destino de los Recursos:

Calificacion otorgada por Standard &
Poor’s México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por Fitch México,

S.A.de C.V.:

Intereses y Procedimiento de Calculo:
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$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Bancario.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Bancario.

1,092 dias, es decir, aproximadamente 3 afios.

Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion
de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.

14 de julio de 2015.
15 de julio de 2015.
Meéxico, Distrito Federal, a 17 de julio de 2015.

17 de julio de 2015.

16 de julio de 2015.
17 de julio de 2015.
13 de julio de 2018.

Quirografarios, es decir, los Certificados Bursatiles Bancarios no cuentan con garantia
especifica alguna.

Aproximadamente $992°974,623.34 (novecientos noventa y dos millones novecientos
setenta y cuatro mil seiscientos veintitrés Pesos 34/100 M.N.) Ver Seccion “IV. Plan de
Distribucion-Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran
destinados para (i) mejorar y mantener el perfil de liquidez y fondeo del balance de la
Emisora en un porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y cinco por ciento), (ii) continuar
el crecimiento de la cartera de crédito de la Emisora con apego a la Ley de Instituciones de
Crédito y demas normatividad aplicable en un porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y
cinco por ciento), y (iii) usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del
negocio de la Emisora en un porcentaje aproximado de 10% (diez por ciento), los cuales
no incluiran la financiacion para la adquisicion de otros negocios ni para amortizar parcial
o totalmente una deuda. Ver seccion “IIl. Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

“mxA+”. Esta calificacion indica que la deuda calificada “mxA” es algo mas susceptible a
efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la economia que la
deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo la capacidad de pago del Emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte en relacion con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién otorgada a la Emision no constituye
una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s México,
S.A.de C.V.

“A+(mex)”. Esta calificacion indica que la expectativa es de bajo riesgo de
incumplimiento respecto a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo,
los cambios en circunstancias o situaciones economicas pueden afectar la capacidad de
pago oportuno en grado mayor, en caso de compromisos financieros que poseen una
calificacion mas alta. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles Bancarios devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el

3



GA #101472v7

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero
Suplemento— Programa CBBs

Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada
periodo de pago de intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”)
conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias
Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) en el
presente Suplemento, computado a partir de la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Bancarios y del inicio de cada Periodo de Intereses, respectivamente, y que
regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcularda mediante la
adicion de 0.90 (cero punto noventa puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio (“TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho)
dias y, en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la
TIIE al plazo mas cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto
precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el
Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles
Bancarios, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. La Tasa de Interés de Referencia sera
capitalizada o, en su caso, se debera hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el
Representante Comuin utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+———xPL —1|x|——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.

PL= Plazo de la TIIE en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago

de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
Seccién “I. La Oferta - Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhébil, en el Dia Habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses
que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles Bancarios no sean amortizados, el
Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE
36,000

En donde:



Tasa de interés aplicable al primer
periodo de intereses:

Periodicidad del Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de pago de Principal e
Intereses:
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= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
= Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, a mas tardar 2
(dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer
por escrito al Indeval y a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través del Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (SEDI) y/o a través de cualesquiera de los
medios que éstos determinen, el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados
Bursatiles Bancarios y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de devengar intereses a partir de su fecha de
vencimiento o sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el
depodsito del importe de la amortizacion total y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la
Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina
que el titulo que ampare los Certificados Bursatiles Bancarios no llevara cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles Bancarios.

4.21% (cuatro punto veintitn por ciento).

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios seran
pagados cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se incluye en la seccion
Periodicidad en el Pago de Intereses del presente Suplemento y en el Titulo que documenta
la Emision.

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 14 de agosto de 2015.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles
Bancarios, se devengaran intereses moratorios en sustitucion de los ordinarios, sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles Bancarios aplicable en el momento del incumplimiento, mas
2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio
del Emisor ubicado en Paseo de la Reforma 284 piso 15, 06600 México, D.F., México o en
cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Emisor para dichos efectos.

El principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados Bursatiles Bancarios
se pagaran en la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electronica de
fondos, a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma ntimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal,
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Amortizacién de Principal:

Amortizacion Anticipada Voluntaria:

Obligaciones del Emisor:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comiin:
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contra la entrega de las constancias que al efecto expida Indeval. Indeval distribuira estos
fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios correspondientes.

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la
fecha de vencimiento, es decir, el 13 de julio de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”), contra
la entrega del Titulo. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles Bancarios debera ser liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Emisor tendra derecho a amortizar en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los
Certificados Bursatiles Bancarios conforme a lo previsto en la Seccion “I. La Oferta —
Amortizacion Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento. No sera aplicable el pago
de prima alguna por amortizacion anticipada.

El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo. Para mayor detalle, ver la Seccion “I. La
Oferta — Obligaciones de Hacer y No Hacer del Emisor” del presente Suplemento.

Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la Ley del
Mercado de Valores (“LMV”).

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en
el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles Bancarios, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir,
mantener o disponer Certificados Bursatiles Bancarios. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de la presente Emision. Los
inversionistas deberan consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Bancarios, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular, antes de tomar
cualquier decision de inversion en los mismos. La Emisora no asume la obligacion de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia del Programa o de la presente Emision, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles Bancarios se encuentra sujeta (i) en el caso de personas fisicas o morales
residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes fuera de México a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, y dependera
del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser modificados y/o
en el futuro por otros.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero BBVA Bancomer
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INTERMEDIARIO COLOCADOR CO-LiDER

GRUPO FINANCIERO

menex
Casa de Bolsa

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

EL EMISOR Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
INTERMEDIARIO COLOCADOR, FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO O GRUPO FINANCIERO Y, POR
LO TANTO, ES POSIBLE QUE LOS INTERESES DE DICHO INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL EMISOR NO
ESTEN ALINEADOS EN ALGUN MOMENTO O TENGAN ALGUN INTERES ADICIONAL.

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, LOS TENEDORES DEBERAN
CONSIDERAR QUE LAS CALIFICACIONES OTORGADAS A LA EMISION ESTAN BASADAS EN LA
INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA DEL EMISOR AL 31 DE MARZO DE 2015, Y NO EN LA
INFORMACION FINANCIERA DEL PERIODO MAS RECIENTE.

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, LOS TENEDORES DEBERAN
CONSIDERAR QUE LA AMORTIZACION ANTICIPADA DE LA EMISION NO GENERARA EL PAGO DE PRIMA
ALGUNA EN FAVOR DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS.

El Emisor estara publicando su informacion financiera correspondiente al trimestre concluido el 30 de junio de 2015, a mas tardar el
proximo 24 de julio de 2015. La informacién financiera del Emisor al 30 de junio de 2015 se estima tendré una tendencia consistente con
los cambios y desempefio de la situacion financiera del Emisor por los periodos concluidos el 31 de marzo de 2015 y el 30 de junio de
2014, respectivamente toda vez que al comparar la informacion previa de gestion acumulada a junio 2015 con la informacién acumulada a
junio 2014, se muestra un resultado favorable para la Emisora originado principalmente por la alta volatilidad que se ha presentado durante
el primer semestre del 2015 en el mercado financiero.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el niimero 2577-4.18-2015-
001-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los Certificados Bursatiles Bancarios, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion aqui contenida, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes aplicables.

El prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la BMV
(www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de MONEX (www.monex.com.mx), en el entendido
que esta ultima (o su contenido) no forma parte del presente Suplemento ni del prospecto de colocacion del Programa. El presente
Suplemento y el prospecto de colocacion del Programa también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

México, D.F. a 17 de julio de 2015. Autorizacion de la CNBV para difusion del suplemento informativo al
prospecto de colocacion nimero 153/5535/2015 de fecha 14 de julio de
2015.

GA #101472v7
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EL PRESENTE SUPLEMENTO Y SUS ANEXOS SON PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
MEDIANTE OFICIO NUMERO 153/5535/2015 DE FECHA 14 DE JULIO DE 2015, POR LO QUE
DEBERAN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO ESTEN
DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL
PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA EMISION.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O ESTE
SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO O EN ESTE SUPLEMENTO
DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, POR CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.
DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, O MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO.
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LA OFERTA
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1  Autorizacion de la CNBV
Mediante oficio numero 153/5535/2015 de fecha 14 de julio de 2015, la CNBV autoriz6 el establecimiento del
Programa, la difusion del Prospecto y la Emision de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente

Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el niumero
2577-4.18-2015-001-01 de fecha 14 de julio de 2015 en el RNV.

1.2 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se
refiere el presente Suplemento, fueron aprobadas mediante resoluciones unanimes de accionistas de fecha 1 de junio
de 2015.

1.3 Tipo de Oferta
Publica, primaria y nacional.
1.4 Emisor
Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.
1.5 Tipo de Valor.
Certificados Bursatiles Bancarios de largo plazo.
1.6 Numero de Emision al Amparo del Programa.
Primera.
1.7 Clave de Pizarra.
BMONEX 15.
1.8 Monto Total Autorizado del Programa.
$8,000°000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100) o su equivalente en UDIs o divisas, con caracter revolvente.
1.9 Vigencia del Programa.
5 afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion del Programa emitido por la CNBV.
1.10 Monto Total de 1a Oferta.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
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1.11 Numero de Certificados Bursatiles Bancarios.
10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles Bancarios.
1.12 Serie.
Unica.
1.13 Denominacion de los Certificados Bursatiles Bancarios.
Los Certificados Bursatiles Bancarios estan denominados en Pesos.
1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Bancario.
1.15 Precio de Colocacion
$100.00 (cien Pesos 00/100M. N.) por cada Certificado Bursatil Bancario.
1.16 Plazo de Vigencia de la Emision.
1,092 (un mil noventa y dos) dias, es decir, aproximadamente 3 (tres) afios.
1.17 Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles Bancarios

El Emisor espera pagar todas las cantidades adeudadas en términos de los Certificados Bursatiles Bancarios con
recursos propios.

1.18 Mecanismo de Asignacion.

Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion discrecional a tasa inica.

1.19 Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica.
14 de julio de 2015.
1.20 Fecha de Cierre de Libro.
15 de julio de 2015.
1.21 Lugar y Fecha de Emision.
Meéxico, Distrito Federal a 17 de julio de 2015.
1.22 Fecha de Registro en la BMV.
17 de julio de 2015.
1.23 Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con fines informativos

16 de julio de 2015.
11
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1.24 Fecha de Liquidacion.
17 de julio de 2015.
1.25 Fecha de Vencimiento.
13 de julio de 2018.
1.26 Garantia.
Quirografaria, es decir, los Certificados Bursatiles Bancarios no cuentan con garantia especifica alguna.
1.27 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor.

Aproximadamente $992°974,623.34 (novecientos noventa y dos millones novecientos setenta y cuatro mil
seiscientos veintitrés Pesos 34/100 M.N.). Ver Seccion “IV. Plan de Distribucion-Gastos Relacionados con la
Oferta” del presente Suplemento.

1.28 Calificaciones.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s México, S.A. de C.V.: “mxA+”. Esta calificacion indica que la deuda
calificada “mxA” es algo mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la
economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de pago del Emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s
México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “A+(mex)”. Esta calificacion indica que la expectativa es de
bajo riesgo de incumplimiento respecto a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios
en circunstancias o situaciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en grado mayor, en caso
de compromisos financieros que poseen una calificacion mdas alta. La calificacion otorgada a la Emision no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

1.29 Intereses y Procedimiento de Calculo.

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Bancarios
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calcularda con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, computado a partir de la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Bancarios y del inicio de cada Periodo de Intereses, respectivamente, y que regira precisamente durante
ese Periodo de Intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante la adicion de 0.90 (cero punto noventa puntos porcentuales) a
la Tasa de Interés de Referencia a un plazo de 28 (veintiocho) dias y, en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto precisamente por
el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la
tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.
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En caso de que la TIHE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Bancarios, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. La Tasa de Interés
de Referencia sera capitalizada o, en su caso, se debera hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comtin utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+———xPL| —1|x|—x
36000 NDE
En donde:
TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
TR = THE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se pagardn cada 28 (veintiocho) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la siguiente Seccion “I. La Oferta - Periodicidad
en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhébil, en el Dia Hébil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursatiles Bancarios no sean amortizados, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE
36,000

En donde:
I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no suftrira
cambios durante el mismo. El Representante Comun, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de
intereses que corresponda o, en su caso, de la Fecha de Vencimiento, dara a conocer por escrito al Indeval y a la
CNBYV através de STIV-2, y ala BMV, a través del Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion (SEDI)
y/o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, el monto de los intereses o principal a pagar bajo los
Certificados Bursatiles Bancarios, el valor nominal de cada Certificado Bursatil Bancario y la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.
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En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de devengar intereses a partir de su fecha de vencimiento o sefialada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion total y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determinara que el titulo que ampare
los Certificados Bursatiles Bancarios no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos las constancias que
expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 4.21% (cuatro punto veintitin
por ciento).

1.30 Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
en las fechas sefialadas en el calendario siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) durante la vigencia
de la Emision a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

Calendario de Pagos de Intereses

Periodo de IniFio del Fecha de Pago Periodo de Ini.cio del Fecha de Pago de
Intereses Periodo de de Intereses Intereses Periodo de Intereses
Intereses Intereses
1 17-jul-15 14-ago-15 21 27-ene-17 24-feb-17
2 14-ago-15 11-sep-15 22 24-feb-17 24-mar-17
3 11-sep-15 09-oct-15 23 24-mar-17 21-abr-17
4 09-oct-15 06-nov-15 24 21-abr-17 19-may-17
5 06-nov-15 04-dic-15 25 19-may-17 16-jun-17
6 04-dic-15 01-ene-16 26 16-jun-17 14-jul-17
7 01-ene-16 29-ene-16 27 14-jul-17 11-ago-17
8 29-ene-16 26-feb-16 28 11-ago-17 08-sep-17
9 26-feb-16 25-mar-16 29 08-sep-17 06-oct-17
10 25-mar-16 22-abr-16 30 06-oct-17 03-nov-17
11 22-abr-16 20-may-16 31 03-nov-17 01-dic-17
14
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12 20-may-16 17-jun-16 32 01-dic-17 29-dic-17

13 17-jun-16 15-jul-16 33 29-dic-17 26-ene-18
14 15-jul-16 12-ago-16 34 26-ene-18 23-feb-18
15 12-ago-16 09-sep-16 35 23-feb-18 23-mar-18
16 09-sep-16 07-oct-16 36 23-mar-18 20-abr-18
17 07-oct-16 04-nov-16 37 20-abr-18 18-may-18
18 04-nov-16 02-dic-16 38 18-may-18 15-jun-18
19 02-dic-16 30-dic-16 39 15-jun-18 13-jul-18

20 30-dic-16 27-ene-17

En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos inserto en el Titulo, no sea un Dia Habil, el
pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el niimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia,
el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBV, a través del STIV 2, a Indeval, a través de los medios que ésta
determine, y a la BMV a través del EMISNET (o por lo medios que ésta determine) con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los
intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, dard a conocer a la CNBV y a la BMV a través del
EMISNET (o de los medios que éstos determinen), cuando asi corresponda, el valor nominal por Certificado Bursatil
en circulacion y la Tasa de Interés Bruto Anual para la Fecha de Pago de Intereses.

El Titulo permanecera en deposito en el Indeval, en cuyas oficinas, se hara el pago del importe de cada Periodo de
Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, se amortizaran los Certificados Bursatiles Bancarios en la Fecha de
Vencimiento.

1.31 Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles Bancarios, se devengaran intereses
moratorios, en sustitucion de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Bancarios a la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Bancarios aplicable en el momento del incumplimiento,
mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma de principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Emisor ubicado en
Paseo de la Reforma 284 piso 15, 06600, México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro
llegue a tener y sefialar el Emisor para dichos efectos.
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1.32 Amortizacion de Principal.

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es
decir el 13 de julio de 2018, contra entrega del Titulo. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil,
el principal de los Certificados Bursatiles Bancarios debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente.

1.33 Amortizaciéon Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los Certificados Bursatiles
Bancarios en cualquier Fecha de Pago de Intereses en o después del 14 de julio de 2017 (vigésimo sexto Periodo de
Intereses), caso en el cual deberd pagar la cantidad que sea mayor entre: (i) el importe de principal pendiente de pago
de los Certificados Bursatiles Bancarios (valor nominal), o (ii) el “precio limpio”, el cual equivale al promedio
aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursatiles Bancarios durante los 30 (treinta) Dias Habiles
anteriores a la fecha de amortizacion anticipada en que haya existido informacion disponible conforme a la valuacion
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y por Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”), misma que podra ser consultada en las paginas de internet de dichos
proveedores de precios en las direcciones www.piplatam.com y www.valmer.com.mx, respectivamente.

La amortizacién anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo mediante el pago del
precio que se determine conforme a lo previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados
respecto de los mismos a la fecha de amortizacion anticipada, asi como, en su caso, cualesquiera otras sumas
adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles Bancarios. El Emisor publicara en su pagina de internet
(www.monex.com.mx) dicha informacién. El Emisor deberd notificar por escrito al Representante Comuin su
intencion de realizar la amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles Bancarios con al menos 7 (siete)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo dicha amortizacion anticipada. El Representante
Comun debera publicar con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios, el aviso respectivo a través de EMISNET. Dicho aviso
contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de amortizacion anticipada y los demas datos necesarios para el
cobro de los Certificados Bursatiles Bancarios, informando, ademas, por escrito o a través de los medios que éstas
determinen con la misma anticipaciéon a la CNBV, a Indeval, a la BMV y a los Tenedores, a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que éstos determinen). El aviso que se dé a Indeval debera contener los mismos sefialados
para el aviso que se realizard a través de EMISNET, ademdas de cualquier otro dato necesario para realizar la
amortizacion.

No sera aplicable pago de prima alguna por amortizacion anticipada voluntaria.

1.34 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses.
El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles Bancarios se pagaran en la Fecha de
Vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a
través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma numero 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la entrega del Titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval. Indeval distribuira estos fondos, a través de transferencia electronica, a los intermediarios correspondientes.
En caso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.

1.35 Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores

Obligaciones de Hacer
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Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles Bancarios y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios autoricen por escrito lo
contrario, el Emisor se oblig6 a:

1.

Estados Financieros. Simultaneamente a la presentacion de la informacion trimestral o anual a la CNBV,
a la BMV vy al publico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier otra
disposicion aplicable o que la sustituya, enviar al Representante Comun un ejemplar completo de dicha
informacion por correo electronico.

Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a que
esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables,
incluyendo proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacion financiera,
econémica, contable y administrativa que se sefiala en la Circular Unica. Adicionalmente, previa solicitud
por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento
por parte del Emisor y sus Subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer”
contenidas en el presente Suplemento y en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante
Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion
financiera del Emisor y sus Subsidiarias.

Uso _de Recursos derivados de la Emision; Inscripcion de Certificados Bursatiles Bancarios. (a)
Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios para los fines
estipulados en el presente, y (b) mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles Bancarios en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

Existencia Legal; Contabilidad v Autorizaciones.

a. Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el
parrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la seccion de “Obligaciones de No Hacer” mas adelante, y (ii)
en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna
Subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus
Subsidiarias, siempre y cuando dicha disoluciéon o liquidacién no afecte de manera adversa las
operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex.

b. Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

c. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex.

Activos; Seguros. Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las de sus
Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro normales), y hacer las reparaciones,
reemplazos y mejoras necesarias.

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entendera
unicamente aquellos cuya pérdida, deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las
operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que
se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex.
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Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de
pago amparadas por los Certificados Bursatiles Bancarios tengan la misma preferencia en el pago que
cualquier otra Deuda no garantizada de la Emisora.

Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

Obligaciones de no Hacer

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles Bancarios y hasta que los mismos sean pagados en su
totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios que representen cuando
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios (calculado en valor nominal) en
circulacion en ese momento autoricen por escrito lo contrario, el Emisor se obligé a:

1.

2.

4.

Giro de Negocios. No cambiar el giro preponderante de su negocio y la de sus Subsidiarias consideradas
en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravamenes. El Emisor y sus Subsidiarias deberan de abstenerse de crear
cualquier Gravamen, salvo que (i) simultaneamente a la creacién de cualquier Gravamen, el Emisor
garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios, o (ii) se
trate de Gravamenes Permitidos (segun dicho término se define mas adelante).

Fusiones y Escisiones. El Emisor no podra fusionarse en calidad de fusionada (o consolidarse de cualquier
otra forma) o escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision asuma
expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios, (ii) no tuviere
lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o
mediante notificacion, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha
fusidn, consolidacion o escisidn, y (iii) la fusion y escision no afecten de manera adversa las operaciones o
la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la
capacidad de pago y la solvencia de Monex.

Pago de Dividendos. No pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucion a sus accionistas si (i) la
Emisora se encuentra en incumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que documenta la presente
Emision y que se reproducen en este Suplemento, o (ii) si con el pago de dicho dividendo Monex incurre en
un incumplimiento conforme al Titulo.

1.36 Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios en los términos y
condiciones establecidos mas adelante:

1.

Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de
Pago de Intereses, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursatiles
Bancarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid
realizarse con excepcion del ultimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a la Fecha de
Vencimiento..

Incumplimiento _de Obligaciones conforme al Titulo. Si el Emisor incumple con cualquiera de las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del
incumplimiento de obligaciones sefialadas en los parrafos (1), (2), (4) incisos (b) y (c), y (5), de la seccion
de “Obligaciones de Hacer” contenida anteriormente, se considerard que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta)
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dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado
por escrito dicho incumplimiento, lo que suceda primero.

3. Insolvencia; Disolucién. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad
judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el Emisor admitiere por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

4. Capitalizacién. Si por alguna razon el nivel de capitalizacion (medido de acuerdo a los criterios de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores) de Banco Monex, llegase a estar por debajo de 11% (once por
ciento) del monto requerido en ese momento y Banco Monex no hubiere restablecido dicha capitalizacion al
nivel requerido dentro de los 30 (treinta) dias siguientes al tener conocimiento de dicho suceso.

5. Validez de los Certificados Bursitiles Bancarios. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles Bancarios.

6. Cambio de Control. Si ocurre un Cambio de Control (segun dicho término se define mas adelante).

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursatiles Bancarios a su vencimiento, se devengaran
intereses a la tasa moratoria indicada en el Titulo, los cuales serdn pagaderos conforme a lo que se indica en la
seccion “Intereses Moratorios” del presente Suplemento.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (3) anterior (insolvencia) y si se declarara la invalidez de
los Certificados Bursatiles mediante sentencia judicial que no admita recurso alguno, los Certificados Bursatiles
Bancarios se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en
mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles Bancarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) (falta de pago de intereses) anterior y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun
indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios, en cuyo caso el
Emisor se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles Bancarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno
una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado
anteriormente, el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores, conforme a las reglas
establecidas en el Titulo y en la seccion “Asamblea de Tenedores” del presente Suplemento, para que resuelva en lo
conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer
dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los incisos anteriores (con
excepcion de los numerales (1) y (3)) (y hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento
haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios (calculado en valor
nominal) en circulacién en ese momento entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que
haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, una notificacion al Representante Comun
indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios, en cuyo caso el
Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles Bancarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
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demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o
grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido
cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comun procedera a convocar a una
Asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el Titulo y en la seccién “Asamblea de Tenedores” del
presente Suplemento, para que resuelva en lo conducente, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15
(quince) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado.

“Cambio de Control” significa que, en cualquier momento, Holding Monex, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o
indirectamente, el derecho de designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion de la Emisora.

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

a. Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision
necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser el caso;

b. Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor
o sus Subsidiarias;

¢. Gravamenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza judicial o administrativa
que sean necesarios en términos de ley u orden judicial o administrativa;

d. Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emision de los Certificados Bursatiles Bancarios;

e. Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por
“curso ordinario de los negocios” se entendera la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el
objeto social del Emisor;

f. Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan en el futuro
o respecto de los cuales efectien mejoras, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el
pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida para adquirir o mejorar dichos bienes (en el caso de
adquisicion de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravimenes sobre
las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que dichos
gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna
mejora;

g. Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados

en los incisos (d), (e) o (f) anteriores, siempre que el monto de la deuda garantizada por dichos Gravamenes

no se incremente o el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se
extiendan a bienes distintos;

Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporto;

Gravamenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacién de pago, en

cualquier momento, no exceda de EUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta millones de Ddlares),

individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los bienes que garanticen dichas operaciones
no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo circulante que se muestre en el balance general

consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga disponible; y

j.- Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el
valor de los bienes que garanticen dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos
Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha Deuda fue incurrida o asumida por la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no sera aplicable para financiamientos
bursatiles.

L=

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa la totalidad de los activos de la Emisora (incluyendo la
revaluacion de los mismos como resultado de avaliios comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra razén) que
se muestren en el balance general consolidado de la Emisora y sus Subsidiarias trimestral mas reciente que se tenga
disponible, netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o “goodwill”),
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nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares,
menos el total de los pasivos circulantes de la Emisora y sus Subsidiarias, segiin se muestren en dicho balance
general.

El Representante Comuin dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine), a la CNBV y
al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles Bancarios sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comun informara a la CNBV y BMV, a través de los medios que estas tltimas determinen, incluyendo el EMISNET
(o cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el Representante Comun debera informar de manera
inmediata al Indeval por escrito, por los medios que éste determine, que los Certificados Bursatiles Bancarios han
sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionara a Indeval, una copia del documento, en el que
se haya notificado o, en su caso, adoptado dicha resolucion.

1.37 Depositario.
Indeval, en términos y para los efectos del articulo 282 y demaés aplicables de la LMV.
1.38 Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento.

1.39 Régimen Fiscal.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Bancarios, pero no pretende ser
una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir,
mantener o disponer Certificados Bursatiles Bancarios. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de
la vigencia del Programa y/o de la presente Emision. Los inversionistas deberdn consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Bancarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas
respecto de su situacion particular, antes de tomar cualquier decision de inversion en los mismos. La Emisora no
asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia del Programa o de la presente Emision, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir
eventuales nuevos impuestos.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios se encuentra
sujeta (i) en el caso de personas fisicas o morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos
54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes fuera de México a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones complementarias, y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos
citados pueden ser modificados y/o en el futuro por otros.

1.40 Representante Comun.
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
1.41 Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como intermediario colocador
lider y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como intermediario colocador co-lider.
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II. Factores de Riesgo

Los intereses podrian no estar alineados entre el Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, al formar parte del mismo grupo financiero.

El Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su cardcter de Intermediario
Colocador, forman parte del mismo consorcio o grupo financiero y, por lo tanto, es posible que los intereses de dicho
Intermediario Colocador y el Emisor no estén alineados en algiin momento o tengan algun interés adicional. No es
posible garantizar que en algin momento Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero y el Emisor
adopten decisiones respecto del Programa o esta Emision que causen un conflicto de interés a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Bancarios, al pertenecer al mismo grupo financiero. Los Tenedores deberan evaluar esta
posibilidad con sus asesores, tomando en cuenta que, en relacion con la presente Emision, los Intermediarios
Colocadores no son agentes ni asesores de los Tenedores, ni tendran para con éstos ninguna responsabilidad derivada
del cumplimiento de las obligaciones del Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles Bancarios.

Las calificaciones otorgadas a la Emision estdan basadas en la informacion financiera intermedia del Emisor al 31
de marzo de 2015.

Antes de invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios, los Tenedores deberan considerar que las calificaciones
otorgadas a la Emision estan basadas en la informacion financiera intermedia del Emisor al 31 de marzo de 2015, y

no en la informacién financiera al periodo mas reciente.

La amortizacion anticipada de la Emision no generard el pago de prima alguna en favor de los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles Bancarios.

Antes de invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios, los Tenedores deberan considerar que la amortizacion
anticipada de la Emisién no generara el pago de prima alguna en favor de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Bancarios.
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II1. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento ascienden a aproximadamente $992°974,623.34 (novecientos noventa y dos millones novecientos
setenta y cuatro mil seiscientos veintitrés Pesos 34/100 M.N.). Ver Seccion “IV. Plan de Distribucién-Gastos
Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los recursos netos que obtendremos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere este
Suplemento seran utilizados principalmente para (i) mejorar y mantener el perfil de liquidez y fondeo del balance de
la Emisora en un porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y cinco por ciento), (ii) continuar el crecimiento de la
cartera de crédito de la Emisora con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividad aplicable en un
porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y cinco por ciento), y (iii) usos corporativos en general, dentro del curso
ordinario del negocio de la Emisora en un porcentaje aproximado de 10% (diez por ciento), los cuales no incluiran la
financiacion para la adquisicion de otros negocios ni para amortizar parcial o totalmente una deuda.
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IV. Plan de Distribucion

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer quien actuard como Intermediario Colocador y Lider (el “Intermediario Colocador y Lider”) y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actuard como Intermediario Colocador Colider
(el “Intermediario Colocador Colider y, conjuntamente con el Intermediarios Colocador y Lider, los “Intermediarios
Colocadores™), y ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de
ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con
otras casas de bolsa con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. El
Intermediario Colocador y Lider concentrara las posturas, realizarda la operacion de registro (cruce) de los
Certificados Bursatiles Bancarios y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision.

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros, sociedades
de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores podran colocar los
Certificados Bursatiles Bancarios con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, el Emisor podra, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles Bancarios de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Suplemento. Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los
Certificados Bursatiles Bancarios tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacioén y sujeto a los criterios de asignacidon que se enuncian mas adelante.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles Bancarios no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles Bancarios
se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tUnica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles Bancarios y la consecuente construccion del libro. Para la asignacion de los
Certificados Bursatiles Bancarios se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de Certificados Bursatiles Bancarios.

Los Intermediarios Colocadores recibiran 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores Conjuntos asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles Bancarios, el Intermediario Colocador y Lider
utilizara los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, a los teléfonos 5621-9135, 5621-9666, 5621-9132 y 5621-9735 a
través de los cuales los inversionistas potenciales podran presentar 6rdenes irrevocables de compra a partir de las
9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles
Bancarios y la asignacion de las mismas, no se definira ni se utilizara una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en

consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para la
asignacion final de los Certificados Bursatiles Bancarios.
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El Emisor podra en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles Bancarios y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles
Bancarios o reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los
Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicard un dia antes de la fecha de construccion del libro. Un
dia después de la fecha de construccion de libro, se publicara un aviso de colocaciéon con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles Bancarios a través del sistema EMISNET de la
BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro es el 15 de julio de 2015.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2
(dos) Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo
los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles Bancarios). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios
Colocadores en la Emision de los Certificados Bursétiles Bancarios no representa ni resulta en conflicto de interés
alguno. Las partes relacionadas de los Intermediarios Colocadores participaran en igualdad de condiciones que el
resto de los inversionistas en la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios. El Emisor y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de intermediario colocador, forman parte del mismo consorcio
o grupo financiero y, por lo tanto, es posible que los intereses de dicho intermediario colocador y el Emisor no estén
alineados en algiin momento o tengan algln interés adicional.

Aproximadamente el 64.68 % de los Certificados Bursatiles Bancarios fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, de los cuales 11.48% fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece, y, 35.32% de los Certificados Bursatiles Bancarios fueron colocados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, de los cuales 1.48% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo
Empresarial al que pertenece.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles Bancarios
o mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
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V. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los gastos relacionados con la Emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios serdan cubiertos con
recursos propios de la Emisora.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera
(los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Cantidades en Pesos

Concepto (incluyendo IVA)
1. Derechos de inscripcion en el RNV: $700,000.00*
2. Listado enla BMV: $499,036.41
3. Honorarios del Representante Comun: $174,000.00
4. Comision por intermediacion y colocacion de los Certificados

Bursatiles Bancarios de la primera Emision pagadera a Monex Casa $1°638,895.33
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero:

5. Comision por intermediacion y colocacion de los Certificados
Bursatiles Bancarios de la primera Emision pagadera a Casa de Bolsa

BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA $3°001,104.67

Bancomer:
6. Honorarios Standard & Poor’s México, S. A. de C. V. $464,000.00
7. Honorarios Fitch Ratings México, S. A. de C. V. $394,400.00
8. Sistema para plataforma de subasta / construccion de libro $92,000.00
9. Otros gastos relacionados con la oferta y roadshow: $61.940.25
Total $ 7°025,376.66

* No causa IVA.
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VL Estructura de Capital Antes y Después de la Oferta

La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 31 de marzo de 2015, segun la misma ha sido ajustada para
reflejar, los efectos de la Emision a que se refiere este Suplemento, después de descontar los gastos relacionados con
la Emision que seran liquidados por nosotros, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la Emision:

Estructura de Capital Consolidado (no Auditado)
Al 31 de marzo de 2015

(en millones de pesos) CON LA EMISION ANTES VARIACION
Pasivo
Captacion tradicional:
Depositos de exigibilidad inmediata 7,492 7,492
Depositos a plazo
Publico en general 6,374 6,374
Mercado de dinero 1,725 1,725
Titulos de crédito emitidos 461 461
Emision de certificados Bursatiles 1,000 - 1,000

Préstamos bancarios y de otros organismos: -

De exigibilidad inmediata 450 450

De corto plazo 866 866
Acreedores por reporto 9,425 9,425 -
Colaterales vendidos o dados en garantia 18 18 -
Derivados 1,531 1,531 -
Otros Pasivos 27,891 27,891 -
Total 57,233 56,233 1,000
Capital Contable
Capital Contribuido 2,125 2,125 -
Capital Ganado 3,202 3,202 -
Total 5,327 5,327 -
Suma Pasivo + Capital 62,560 61,560 1,000

Elaboracion interna con cifras de gestion al 31 de marzo de 2015, cifras en millones de pesos.

El indice de Capitalizacion de Banco Monex, obtenido del reporte sobre la Informacion de Capitalizacion y alertas
tempranas publicado por la CNBV al 31 de marzo de 2015 es 17.1%.
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VIIL. Representante Comiin

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, en los términos de
los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, quien acepta la designacién y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores
de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo que documenta la Emision a que se refiere el presente
Suplemento, (ii) los articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que
resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) el articulo 65 y 68 de la Circular
Unica que a la letra establece este ultimo:

“Articulo 68.- La designacion y aceptacion del cargo de representante comun, atribuira a éste la
obligacion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los
valores, para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segun sea
el caso, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran.

El representante comun estd obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar
a los tenedores de los instrumentos, asi como a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean
solicitadas o al momento de concluir su encargo.”

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la LGTOC, el Representante Comuin actuara
de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba de la asamblea de los Tenedores (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes, obligaciones y facultades:

i. Suscribir el Titulo representativo de los Certificados Bursatiles Bancarios de largo plazo que se
emitan al amparo del Programa habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables;

ii. Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision y
colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios conforme a lo establecido en el Titulo;

fii. Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién o a
solicitud del Emisor;

iv. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

v. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

vi. Calcular y publicar el monto de intereses o, en su caso, de principal a realizar en cada fecha de
pago y el saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil Bancario.

vii. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios.
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Verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo.

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informaciéon al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier
informacion que sea de cardcter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podré revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones.

En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBYV, y de los sanos usos y practicas bursatiles.

Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del presente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que el principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Bancarios hayan sido pagados en su totalidad.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su

encargo.
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Asamblea de Tenedores.

Reglas de Instalacion, Quérum y Facultades

La asamblea de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento por lo
establecido en el Titulo que documenta la Emisién a que se refiere el presente Suplemento, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun
respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que
documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento, se encuentre sujeta a la aprobacion de los Tenedores
debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a.

C.

e.

GA #101472v7

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando la ley lo requiera, cuando el Representante Comun lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo
menos el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion o a
solicitud del Emisor. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se reuna dentro de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional con al menos diez (10) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos
en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursatiles Bancarios en circulacion, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada Certificado Bursatil que acredite.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita la
casa de bolsa correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios
de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante
apoderado (con facultades suficientes o carta poder simple firmada ante dos testigos).

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del
domicilio social del Emisor.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en
circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes
en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada
Certificado Bursatil Bancario en circulacion que acredite;

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habrd quérum para su instalacion con
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea
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tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
Bancario en circulacion que acredite;

Se requerira que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios en
circulaciéon y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
computables en dicha asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emision a que se refiere el
presente Suplemento; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles Bancarios, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar
cualquier omision o defecto en la redaccion del Titulo que documenta la Emision a que se
refiere el presente Suplemento, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Titulo
que documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento que resulte
incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable,
y/o (iv) cuando dicha modificacion no altere sustancialmente los términos del Titulo que
documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento, o no cause perjuicio a los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comiin; casos en los cuales no se
requerira el consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones
impacten en el Titulo, el Representante Comun debera llevar a cabo los tramites y cumplir
con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo respectivo ante el
Indeval, en términos de lo dispuesto en el Titulo, debiendo informar a Indeval por escrito
o por los medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho
aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii)
todas y cada una de las modificaciones realizadas al presente Titulo. Los Tenedores, por la
mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles Bancarios aceptan y facultan al
Representante Comtin a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones
a que se refiere este numeral.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el incisos (g) anterior, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios representados en dicha asamblea
tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
Bancario en circulacion que acredite;

En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que el Emisor haya
adquirido;

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por €ste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del
solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;
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k. Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el numero de Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion;

L Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles

Bancarios que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en
circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles Bancarios con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre
que se confirmen por escrito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en

los términos del Titulo que documenta la Emision a que se refiere el presente Suplemento o de la legislacion

aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y
disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

33

GA #101472v7



Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero
Suplemento— Programa CBBs

IX. Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales (los
“Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente
Suplemento (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales®). Los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales
(i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento,
fechas de pago de interés, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entenderd que los tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y oferta publica
de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Bancarios Originales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se
sujetard a lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre
y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o
al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en
el numero de Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales) no podra exceder del monto
total autorizado del Programa.

jii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear
el Titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el Indeval) por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo inicamente contendra
las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto
de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados
por el titulo que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (iii) la fecha de emision, indicando la fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisiéon de los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales.

iv. La emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra realizarse en cualquier dia habil,
en el entendido que si dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos
de intereses conforme al titulo que documenta esta emision, el precio de los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
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periodo de intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales
continuaran devengando intereses en el periodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de
Emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en
curso respectivo en su fecha de emision.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituird
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales respecto
de la Emision a que se refiere el presente Suplemento.

El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de

actualizacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la CNBV.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales podra ser diferente a su
valor nominal, en atencion a las condiciones del mercado prevalecientes a la fecha de su colocacion.
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X. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero
Mauricio Naranjo Gonzalez

Intermediarios Colocadores Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer
Angel Espinosa Garcia
Martha Alicia Marrén Sandoval

Monex Casa de Bolsa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero
Javier Alvarado Chapa

Asesor Legal Externo Galicia Abogados, S.C.
Bernardo Martinez Negrete Espinosa
Maurice Berkman Baksht

Auditores Externos Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., Miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited
Adrian Ramirez Soriano y Kevin Nishimura

El sefior Alfredo Gershberg Figot es la persona encargada de la relacion con los inversionistas de Monex y puede ser
localizada en las oficinas de Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma ntimero 284, piso 15, Colonia Juarez, C.P. 06600, México, Distrito
Federal, o al teléfono (55) 5231 0870 o en la siguiente direccién de correo electronico: agershberg@monex.com.mx.

La pagina del Emisor es www.monex.com.mx. La informacién sobre el Emisor contenida en dicha pagina de internet
no es parte ni objeto de este Suplemento, ni de ningiin otro documento utilizado por el Emisor en relacion con
cualquier oferta publica o privada de valores.

Ninguno de los expertos o asesores mencionados son propietarios de acciones del Emisor y no tienen interés
econdmico alguno en el mismo.

36

GA #101472v7



Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero
Suplemento— Programa CBBs

XI. Acontecimientos Recientes

No hay acontecimientos recientes o informacion financiera de Monex mas reciente y que se haya hecho del
conocimiento publico que aquella que se contiene en el Prospecto del Programa.
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XII. Personas Responsables
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero

Por: Jacobo Guadalupk Martinez Flores
Cargo: Director Corporativo Juridico



l.os suscettos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardeter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision v andlisis del negocie del Emisor, asi
como participade en la definicidn de Jos términos de la oferta piblica ¥ que a su leal saber v entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuade del negocio. Asimismo, su representada no tiene conecimiento de informacion relevante que
haya side omitids o falscada en este suplemento o que el misme comenga informacidn que pudiora inducir

a error & los inversionistas,

Iguaimente, su represeniada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar Iz mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles Bancarios materia de la oferfa piblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en ¢l mercado y gue ha informado a la emisora ¢l sentido y alcance de lag
responsabilidades que deberd asumir frente al phblico inversionista, las aworidades competentes v demds
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores v en: Bolsa,

Moeonex Casa de Belsa, S.A., Fastitucién de Banea Mualtiple, Monex Grupo Finaneciero

Por: Iavier Alvasado Chapa
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revisidn y andlisis del negocio del Emisor, asi como
participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
fos Certificados Bursatiles Bancarios materia de la oferta puiblica, con vistas a lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes v demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

N

Por: Angel Espinipsa fa
Cargo: Apodepddo

Porf Martha Alicia
Cargo: Apoderado
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XIII. ANEXOS

Anexo 1.  Titulo que ampara la Emision
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México, Distrito Federal, a 17 de julio de 2015

[EMITIDO POR BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO
- BMONEX 15

POR UN MONTO TOTAL DE

Sl ,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) s
Banco Monex, 8.A,, Institucién de Banca Mump]c Monex Grupo Fmanclero (el “Emisor”) se obliga a paga.r en términos del presente Titulo un
monto de principal de $1,000°000,000.00] (mil millones de Pesos 00/100 M.N.) precisamente el 13 de julio de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).
El presente Titulo ampara 10°000,000 (diez millones) de Certifi cados Bursétiles Bancarios de largo plazo al portador, con valor nominal de $100.00
(cien Pesos 00/1 00 M.N.) cada uno. o

El objeto social de] Emisor a la fecha de emisién del presente Titulo es; la prestacion de servicios de banca y crédito, en los términos dcl articulo 46
de la Ley de Instituciones de-Crédito (“LIC™), por lo que podré llevar a cabo todas las operaciones sefialadas en el citado articulo y que se enuncian
a continuacion: 1. Recibir depositos bancarios en dinero: A) a la vista; B) retirables en dias preestablecidos; C) de ahorro; y.D) a plazo o con previo
aviso; II. Aceptar préstamos o créditos; II1. Emitir bonos bancarios; IV, Emitir obligaciones subordinadas; V. Constituir depésitos en instituciones
de crédito y entidades financieras en el exterior; VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditosi-VIL Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apertura-de crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del
otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los

términos de las disposiciones de la LIC y la LMV; X. Promover la orgamzaclon y transformacion de toda clase de empresas o sociedades

mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de la LIC; XL. Operar con documentos mercantiles
por cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo reporto sobre estas tltimas;
XIII. Prestar servicios de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos
por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere Ja LGTOC, y llevar a cabo mandatos y comisiones. Podra
celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de caracter general, en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de mtclés XVIL Recibir

. depésitos en administracién o custodia, o en garantia por cuenta de terceros. de titulos o valores en general de documentos mercantiles; XVII.

Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crodno por
cuenta dc las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades Y empresas; XX. Desempeifiar el cargo de
albacea; XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la ]lquldaclén Judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXII. Encargarse de hacer avaliios que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por el corredor pablico o
perito; XXIII. Adquirir bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; XXIV. Celebrar

contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos; XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetandose a,

las disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de México en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales
como tipos; plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; XVIL Emitir

y poner en circulacion cualquier medio de | pagc que determine el Banco de México, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que éste .

expida, en las cuales se.establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios
de pago, XXVIIL Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd de cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones y

Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de carécter general que de la misma emanen; y XXIX. Las andlogas o conexas que

autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de México y de la CNBV. Para la realizacion de su objeto social,
el Emisor debera ajustarse a lo previsto en la LIC y demas disposiciones que en su caso resulten aplicables; asimismo podré, con apego a lo
dispuesto por la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, actuar de manera conjunta frente al piblico con las demés entidades financieras

que forman parte del Grupo Financiero al que pertenezca la Sociedad, asi como oﬁeccr servicios complementarios }r ostenmrse como parte del
Grupo Financiero de que se trate.

Los Certificados Bursétiles Bancarios de la presentc Emisién corr&sponden al tlpu que refiere la fraccion I del articulo 62 de la LMV. :

:El presente Titulo se emite al amparo del Programa autorizado por la CNBV, y constrcuye la primera emision de Certificados Bursétiles Bancarios,

autorizada mediante oficio niimero 153/5535/2015 de fecha 14 de julio de 2015, expedido por la CNBV, misma que quedd inscrito en el Registro
Nacional de Valores con el niimero 2577-4. 18 2015-001-01. La BMV otnrga opini6n favorable de fecha 16 de julio de 2015, =

El presente Titulo se expide para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Dcposnn de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles Bancarios por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido

asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones

para el dcpomto de valores, sin mayor rcsponsabﬂldad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcion de los Ceruﬁcados Bursétiles Bancanos en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores o
la solvencia del Emisor, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
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Los siguientes terminos tendran el stgmfcado que se mdlca para cada uno de ellos en el prcsente Titulo, siendo éstos igualmente aplicables en singular
y en plural: o

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CN: . o
“Causa de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 8 “Causas de Vcnci'_miento Anticipado” del
presente Titulo. ' 4

[

“Certificados”, “Certificados Bursatiles Bancarios™ o 'CBBs” significa Iole’GOD 000 (diez millones) de “certificados bursatiles bancarios de largo
plazo al portador con un valor nommal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno que ampara el presente Titulo,

“Circular Unica” significa las Dlsposmmnes de caracter general apllcables a las Emisoras de valores y a otros participantes del mercado de vaiores
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la CN'B\'Ir publicadas en el Diario Oﬁr:lal de la Federacion el 19 de marzo de

“CNBV? significa la Comision Naclonal Bancana yde Vaiores

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o d:; feriado por ley, en el que las instituciones de banca miiltiple deban mantener

sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique panédlcamcnte Ia CNBYV.

“E mision™ SIgnlﬁca la pnmera emision de Jos Certificados Bursatiles Bancarios que ampara el presente Titulo.
“EMISNEI" s:gmf ca el sistema electronico de envio y difusion de informacion que mantiene la BMV.
“Emisor , “Banco Monex o Mgne * significa Banco Monex S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene ¢l significado que se indica en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo
del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en el numeral 4 “Periodicidad en e] Pagn de Intere.ses" del presente Titulo.

- echa de Vencimiento” tiene el significado que se indica en el primer pérrafo del presente Titulo.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“LGSM™ signif" cala Ley Gent;;al de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC” s1gmf1ca la Ley General de Tltulos y Operacmnes de Crédito.

LMX significa la Ley del Mercado de Valores.

“Meéxico™ significa los Estados Umdos Mexicanos.
“Oficio de Autorizacion” 31gmf ica el oficio nimero 15315535'2015 expodldo por la CNBYV, de fecha 14 de julio de 2015.

“Periodo de Intereses™ tiene el mgmﬁcado que se le ambuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de Calculo™ del presente
Titulo.

“Pesos™ y “i” signi.ﬁca la moneda de curso legal de México.

“Programa” significa el programa de colocacién de certificados bursatiles bancarios de largo plazo del Emisor por un monto total autcnzadu de
$8,000°000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100, Moneda Nacional) o su equivalente en unidades de inversion y/o divisas, con cardcter
revolvente, inscrito en el Registro Nacional de Valores con el nimero 2577-4.18-2015-001-01, mismo que fue autorizado por la CNBV mediante
oficio niimero 153/5535/2015, de fecha 14 de julio de 2015.

“Eigmesentante Comun” significa Banco Invex, 8. A, Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.

nterés to Anual” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral 3 “Intereses y Proccdim:iento de Célculo™ del
presente Titulo. “ 3

“Tenedores™ significan los titulares de los Certificados Bursatiles Bancarics en circulacion.

“THE” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene e] significado que se Ie atnbuye a dichos térmmos en el numeral 3 “Intereses y Procedimiento de

Calculo” del presente TltLIJD

“Titulo™ significa el prcsente Tltulo de Certificados Burséﬁic§ Bancarios,

“Valor Nominal” significa el valor nominﬂ de cada uno de los Certificados Bursatiles Bancarios, equivalente a $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).
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7 Caracteristicas Principales de__los CBBs. - o
Valor nominal de los Certificados , -
Bursitiles Bancarios: “ $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Nimero de emisién al amparo del Primera.
Programa: e
Monto autorizado del Programa: __._I$8 0007000,000. 00 (ocho mil millones de Pcsos 00! 100 M.N.) o su e:quwa]e.nte en
UDIs o divisas, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir del 14 de julio de 2015, fecha de expedicién del oficio
de autorizacion emitido por CNBV en relacion con el esmblemmlento del Programa.
Monto de la Emision: $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M. N)
..Plazo de vigencia de la Emisién: 1,092 dias.
Tasa de ln:t.erés Bruto Anual: " La Tasa de Interés Bruto Anual se calculars mediante la adicion de 0.90 (cero punto
% novenha puntos porcentuales) a la TIIE a un plazo de 28 (i.r'eintiocho) dias. §
Periodicidad en el pago de intereses: Cada 28 (veintiocho) dias, conforme al calendano que se incluye cn ‘el numeral 4 del
= presente Titulo.
Lugar y Fecha de Emisif_m: . México, Distrito Federal, a 17 de julio de 2015,
Fecha de Vencimiento: 13 de jul io de 201 8.

3. Intereses y Procedimiento de Cilculo _ b

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles Bancarios devengaran un interés bruto anual .

sobre su valor nominal, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comiin calculara con 2 (dos) Dias

Hibiles de anticipacion al inicio de cada periodo de pago de intereses de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”) conforme al

___calcndariu de pagos que aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto

Anual™), compumda a partir de la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios y del inicio de cada Periodo de Intereses, respectivamente,

y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses corrmpondlente.

La tasa de interés bruto-anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion de 0.90 (ce.ro punto noventa puntos porcentuales) a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 (veintiocho) dias y, en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizaré la TIIE al plazo mas cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio masivo
de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio autorizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso
en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Inferés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Bancarios, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias. La Tasa de Interés de Referencia sera capitalizada o, en su caso, se debera hacer equivalente al mimcrc de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Los célculos se afectua:én cerrandose a centésimas,

" Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivalente al nimero de d:as naturales efectlvamente transcurridos en el Periodo de
Intereses COHBSpOndlentC el Representantc Comun utilizard la siguiente formula:

NDE

T¢= [H L xPL] " ey 2000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso el equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha dc
Pago de Intereses correspondiente.

TR =TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
.. NDE = Numero de dias na':urales efectivamente transcumdos hasta la Fecha de Pagn de Intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétl]es Bancarios se pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el

calendario de pagos que se incluye més adelante en el presente Titulo o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el Dia Habil inmediato
siguiente. :
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Para determinar el monto de ‘intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mtentras los Ccrtlﬂcados Bursatiles Bancanos
no sean amortizados, el Representante Comﬁ.n utilizaré la siguiente formula:

HE

I= VN( L NDE)

36,000

Endonde: :

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual :

NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta: la Fecha de Pago de Intereses con’espondze:nte

Iniciado cada Penudo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird cambios durame el mismo. El
- Representante Comtin, a méas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago de intereses que correspondﬁ, dard a conocer por escrito al Indeval y

ala CNBV a fravés de STIV-2 y a la BMV, a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (SEDI) y/o a través de cualesquiera
de los medios que éstos determinen, el monto de los intereses a pagar ba_]O los Certificados Bursatiles Bancarios y la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al mgmente Periodo de Intereses.

En caso de que en algliln Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierts en su totalidad, Indeval no estara obligada a entregar la constancla
‘correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cublenn .

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Verl(:lmlento siempre que el Emlsor hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacion total y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de México) de ese dia. W,

En lcs términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el presente Titulo no l]eva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos las constancias que expida lndcva]

El Emisor no estd obligado a pagar canudadcs adicionales respecto de 1mpuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en
rc}acmn con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles Bancarios.

La Tasa de Interés Bruto Anual aphcab]e para el primer Periodo de Intereses sera de 4.21% (cuatro punto veintiuno por cnenta}
4 Perlodlcu:lad en el pago de intereses.
Los intereses ordinarios que devcnguen los Certificados Bursatiles Bancarios se hquldaran ‘cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el

calendario siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™) durante la vigencia de la Emision a través de Indeval, con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma 255 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C,P, 06500, México, D.F. b %

El pr:mcr pago de intereses se efectuaré precisamente cl dia 14 de agosto de 2015,

Calendario de Pagos de Inrereses

R | 174ul-15 14-ago-15 ” 21 27-ene-17 24-feb-17 '
2 14-ago-15 11-sep-15 22 24-feb-17 24-mar-17

3 11-sep-15 09-oct-15 . 23 24-mar-17 21-abr-17
4. 09-oct-15 06-nov-15 24 21-abr-17 19-may-17

5 _ 06-nov-15  04-dic-15 25 19-may-17 L 16-un-17
6 04-dic-15 01-ene-16 26 ~ 16-un-17 14-jul-17
0l-ene-16 29-ene-16 o7 14-jul-17. 11-ago-17

8 29-ene-16 26-feb-16 28 11-ago-17 . 08-sep-17

9 26-feb-16 25-mar-16 29 08-sep-17 06-0ct-17
10 25-mar-16 22-abr-16 - 30 06-0ct-17 03-nov-17
11 22-abr-16 20-may-16 31 . 03-nov-17 01-dic-17
12 20-may-16 17-un-16 32 01-dic-17 29-die-17

GA#101307v6



- i fae . i‘
- _ - & Banco Monex - Titulo de Certificado Bu:sa;iwsmcan'o
S o ) o BMONEX 15
13 | 17416 15-jul-16 33 29-dic-17 26-ene-18
’ 14 15jul-16 12-ag0-16 38 1 26ene18 23-feb-18
15 12ag0-16 | . 09sep-16 35 23-£eb-18 23-mar-18
16 . 09sep-16 | 07-oct-16 36 23-mar-18 - fe - 204br18 | o
17 07-0ct-16 04-nov-16 37 % 20-abr-18 18-may-18
18 04-nov-16 02-dic-16 © 3 18-may-18 15-jun-18
: 19 02-dic-16 * 30-die-16 39 % 15-jun-18 o 13-ul-18
i 20 .Z\’;O-dio-16 27-ene-1T"

“ En caso de que cualquier dia de pago, sefialado en el calendario de pagos, no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente,

calculandose en todo caso los intereses respectivos por el ntimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente y, en consecuencia, €l siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior. w .

El Representante Comun dar a conocer a la CNBV, a través del STIV 2, a Indeval, a través de los medios que ésta determine, y a la BMV a través del
‘EMISNET (o por lo medios que ésta determine) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a
la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses a pagar y, en su caso, de principal. Asimismo, daré a conocer a la CNBY yalaBMYV a través del
EMISNET (o de los medios que éstos determinen), cuando asi corresponda, el valor nominal por Certificado Bursatil en circulacion y la Tasa de

Interés Bruto Anual para la Fecha de Pago de Intereses. L+

El Titulo permaneceri en depésito en el Indeval, en éuyas oficinas, se hard el pago:' del importe de cada Periodo de Intereses e igualmente, contra
entrega del Titulo, se amortizaran los Certificados Bursatiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento. -

5. Amor"t;:gg“ cién de Principal.

El principal de los Certiﬁc;aos Bursatiles Bancarios se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 13 de julio de 2018, contra
la entrega del Titulo, i

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacién podra realizarse de manera anticfpada conforme a lo sefialado en el numeral 6
. Amorlizacion Anticipada Voluntaria” siguiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
‘Bursatiles deber4 ser liquidadoel Dia Habil inmediato siguiente,

6. Amortizacién Anticipada Voluntaria,

El Emisor tendra el derecho a amortizar, en su totalidad, pero no menos de la totalidad, los Certificados Bursatiles Bancarios en cualquier Fecha de
Pago de Intereses en o después del 14 de julio de 2017 (vigésimo sexto Periodo de Intereses), caso en el cual debera pagar la cantidad que sea mayor
entre: (i) el importe de principal pendiente de pago de los Certificados Bursétiles Bancarios, o_(ii) el “precio limpio”, el cual equivale al promedio
aritmético del precio de mercado de los Certificados Bursétiles Bancarios durante los 30 Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacién anticipada
en que haya existido informacién disponible conforme a la valuacién proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y por
Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER™), misma que podra ser consultada en las paginas de internet de dichos
proveedores de precios en las direcciones www.piplatam.com y www.valmer.com. mx, respectivamente.
La amortizacién anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles Bancarios se llevaré a cabo mediante el pago del precio establecido conforme a lo
previsto en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los mismos a la fecha de amortizacién anticipada, asi como, en
; Su caso, cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles Bancarios. El Emisor. publicard en su pégina de internet
~(www.monex.com.mx) dicha informacion. El Emisor debers notificar por escrito al Representante Comiin su intencién de realizar la amortizacion total
anticipada de los Certificados Bursatiles Bancarios con al menos 7 Dias Hébiles de anticipaci6n a la fecha en que se llevard a cabo dicha amortizacién
anticipada. El Representante Comin debera publicar con cuando menos 6 Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles Bancarios, el aviso respectivo a través de EMISNET. Dicho aviso contendré la fecha en ‘que se hara el
pago, el importe de amortizacién anticipada y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles Bancarios, informando, ademas,
por escrito o a través de los medios que éstas determinen con la misma anticipacion a la CNBV, a Indeval, a la BMV y a los Tenedores, a través del
SEDI (o cualesquiera otros medios que éstos determinen). El aviso que se dé a Indeval debera contener los mismos sefialados para el aviso que se
realizara a traves de EMISNET, ademés de cualquier otro dato necesario para realizar la amortizacion, 3

¥ Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursétiles Bancarios, se devengaran intereses mEratorios, en sustitucion de los ™
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles Bancarios
aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. ;

 Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal haya quedado
integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deber4 ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Emisor
ubicado en Paseo de la Reforma 284 piso 14, 06600, México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el

g
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. Bmisor para dichos efectos. _ : %
8 Causas de Vencimiento Anumpsdg h =
En el supuesto de que suceda cualqmera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Antic ipado™), se podran dar por vencidos

antlcnpadamentc los Certificados Bursétiles Bancarios en los términos y condiciones establecidos mas adelante: ’
1. Falta de Pago Opoﬂuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses de cus.lqmcr
cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursitiles Bancarios, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que debi¢ realizarse, con excepcion del tiltimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago correspunde ala
Fecha de Vencimiento. i =

L

"2, Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si ¢l Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos dé”
este Titulo, en el entendido que, exclusivamente para el caso del mcump]lmiento de ‘obligaciones sefialadas en los parrafos ), 2), @
incisos (b) y (c), y (5), de la seccion de “Obllgacmnes de Hacer” contenida mas adelante, se consideraré que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho mcumphmlento no se subsanare dentro de los 60:(sesenta) dias naturales sngulemes ala
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho mcumphmlento lo que suceda primero.

3. Insolvencia; Disolucién. Siel Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una autoridad judlcml competente mediante una
resolucion que no admita recurso aiguno 0 si ¢l Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

% 4. Capitalizacién. Si por alguna razon el mvcl de caplta]lzamén {medldo dc acuerdo a los criterios de la CNBV) de Banco Monex, llegase a
estar por debajo de 11% (once por ciento) del monto requerido en ese momento y Banco Monex no hubiere restablecido dicha
capitalizacion al nivel requeridg dentro de los 30 (treinta) dias mgmentes al tener conocimiento de dicho suceso,

5.  Validez de los Certificados Bursdtiles Bancarios. Si el Emisor rechaz.a, reclama 0 |mpugna ]a validez o exxglblhdad de los Certificados
Bursétiles Bancarios,

o

6. Cnmhio de Control. Si ocurre un Cambio de Control (E'égﬁn dicho término se define mas adelante).

En caso de falta de pago de principal de los Cemflcados Bursatiles Bancanos a su vencimiento, se devengaran intereses a la tasa moratoria indicada en
este Titu]o los cuales seran pagaderos conforme a lo que se indica en la seccion “Intereses Mcratonos” del presente T:tulo

En caso de que ocurra el evento mencionado en ¢l numeral (3) anterior (insolvencia) y si se declarara la invalidez dc los Certificados Bursatiles
mediante sentencia judicial que no admita recurso a]guno los Certificados Bursitiles Bancarios se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
“constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles
Bancanos ]os intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme 4 los mismos.

En el caso de que ocurra el evento menclonado en el numeral (1) (falta de pago de intereses) anterior y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable
sin que el incumplimiento haya sido subsanado), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios se
podréan declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al Representante Comtn indicando su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados. Bursétiles Bancarios, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho
momento y se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles Bancarios, los intereses devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor
alguno una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante
Comiin procederd a convocar a una asamblea de Tenédores, conforme a las reglas establecidas en el presente Titulo, para que resuelva en lo
conducente, la cual deberé celebrarse en un plazo méximo de 15 (qumce) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Ant:c‘,lpado

_ Encel caso de quc ocurra cualquiera de los eventos mencionados en cualquiera de los incisos anteriores (con excepcion de los numeralcs My )y
““hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables sin que el incumplimiento haya sido subsanado) todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores ‘que represente cuando menos. el 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Bancarios (calculado en valor nominal) en
circulacion en ese momento entregue(n), dentro los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos
mencionados anteriormente, una notificacién al Representante Comin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles Bancarios, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho momento y se harén exigibles de inmediato la suma principal insoluta
de los Certificados Bursétiles Bancarios, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor o grupo de Tenedores una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquél en el que haya ocurrido cualquiera de los eventos mencionados anteriormente, el Representante Comin proceder4 a convocar a una
asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el presente Titulo, para que resuelva en lo conducente, la cual debera celebrarse en un
plazo méaximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vcnr:lmiento Anticipado.

Cambxo de Control” significa que en cualqmer momento, Holding Monex, S.A.B. de C.V. deje de tener, directa o mdlrectameme, el derecho de
designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracién del Ermsor

" El Representante Comiin dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o de los medlos que determine), a la CNBV y al Indeval por escrito (o a través de
los medlos que éstos determinen) en cuamo tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursatiles Bancanus sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comtn informaré a la CNBV y BMV, a
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%. través de los medios que estas tltimas determinen, incluyendo el EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el
Representante Comiin deberé informar de manera inmediata al Indeval por escrito, por los medios que éste determine, que los Certificados Bursatiles
Bancarios han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionaré a Indeval, una copia del documento en‘el que se haya notificado o,
en su caso, adoptado dicha resolucion, -

9. Destino deﬂi‘.os Recursos.

Los recursos de la presente Emision seran utilizados por el Emisor principalmente para (i) mejorar y mantener el perfil de liquidez y fondeo del
balance de la-Emisora en un porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y cinco por ciento), (ii) continuar el crecimiento de la cartera de crédito de la
Emisora con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demés normatividad aplicable en un porcentaje aproximado de 45% (cuarenta y cinco por
ciento), y (iii) usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio de la Emisora en un porcentaje aproximado de 10% (diez por
ciento), los cuales no incluirén la financiacion para la adquisicién de otros negocios ni para amortizar parcial o totalmente una deuda.

10, Obligaciones de dar, hacer vy no hacer a cargo del Emigﬁr frente v/o en beneficio de los Tenedores.

Obligaciones de Hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su totalidad, salvo que'ios Tenedores de la mayoria de los mismos autoricen por
escrito lo contrario, el Emisor se obliga a: !

1; EstadoshFinancieros, Simultaneamente a la presentacién de la informacién trimestral o anual a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier ofra disposicién aplicable o que la sustituya, enviar al
Representante Comun un ejemplar completo de dicha informacion por correo electronico,

2. Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de informacion a que esté obligado el Emisor en
términos de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables, incluyendo proporcionar a la CNBV, a la BMV y al piblico
inversionista la informacién financiera, economica, contable y administrativa que se sefiala en la Circular Unica. Adicionalmente, previa
solicitud por escrito del Representante Comiin, el Emisor debera entregarle un certificado indicando el cumplimiento por parte del Emisor y
sus Subsidiarias de las “Obligaciones de Hacer” y “Obligaciones de No Hacer” contenidas en el presente Titulo. Asimismo, el Emisor
deberd entregar al Representante Comin cualquier informacién. que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la
informacion fm_a_)}ciera del Emisor y sus Subsidiarias. i

3. Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripcién de Certificados Bursatiles Bancarios. (a) Utilizar los recursos derivados de la
colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios para los fines estipulados en el presente y (b) mantener la inscripeion de los

Certificados Bursatiles Bancarios en el _chjslro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y en el listado de valores de la BMV.

4.  Existencia al; Contabilidad y A orizaciunes.__

a.  Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo (3) (Fusiones y Escisiones) de la
seccion de “Obligaciones de No Hacer” mas adelante y (ii) en el caso que €l Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o
liquidar alguna Subsidiaria con el fin de eficientar la estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias, siempre y
cuando dicha disolucién o liquidacion no afecte de manera adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de
sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex. =

b. Méhtcner su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

¢ Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus

“+  actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no
afecten de manera adversa las operaciones o Ia situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada
de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex.

5.  Activos; Seguros.”-

a.” “Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y
deterioro normales), y hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras necesarias. . 4

Para efectos de lo establecido en el parrafo inmediato anterior por “bienes necesarios” se entendera tinicamente aquellos cuya pérdida,
deterioro o falta de mantenimiento afecte de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex. &

6.  Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas por los
Certificados Bursétiles Bancarios tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra deuda no garantizada del Emisor.

7.  Inscripcién v Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y en el listado
de valores de la BMV. .

" Obligaciones de no Hacer *

Hasta qué los Certificados Bursatiles Bancarios sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los mismos que representen
cuando menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios (calculado en valor nominal) en circulacion en ese momento
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. Gi 9 de Nggocios, No cambmr el giro preponderante de su negoclo y la de sus Subsidiarias consideradas en corjunto,

Limitaciones respecto de Grsvime.nes. El Emisor y sus Submdlarlas deberan de abstenerse de crear cualquier gravamen, salvo que (i)
simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certifi cados
Bursa.tl]cs Bancarios, o (i) se trate de Gravimenes Permmdos (seguin dicho término se define mas adelante).

Fusiones v Escisiones. El Emisor no podréd fusmnarse en calidad de fusionada (o conso]:darse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo
que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision asuma expresamente las. obligaciones del Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles Bancarios, (ii) no tuyiere lugar una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier ofro evento que con el transcurso
del tlempc o mediante notificacion, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha fusion, consolidacion

S

o escision, y (iii) la fusién y escision no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y sus Subsidiarias

de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia de Monex.
Pago de Dividendos. No pagar dmdcndos o realizar cua]quler otra distribucién a sus accionistas si (i) el Emisor se encuentra en
incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Titulo, o (ii) si con el pago de dicho dmdendo Monex incurre en un

.. incumplimiento conforme al Tltuio

El Emisor no asume obligacion distinta a las mencionadas respecto de este Titulo. e

““Gravdmenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cua]quiera de sus Subsidiarias los siguientes:

a.

£

Gravamenes derivados de cualquier obligacién de carécter fiscal o laboral o creadcs por ministerio de ley, su:mprb que las cantidades que
garanticen no sean pagaderas al momento de su creacién o que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado
reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las normas y/o principios de contabilidad aplicables en México, de ser ¢l caso;
Gravimenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los bienes del Emisor o sus Subsidiarias;

Gravémenes relacionados o que deriven de cualquier procedimiento de naturaleza Judmtal o administrativa que sean necesarios en términos

de ley u orden judicial o administrativa,

Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de la Emision de los Certificados Bursétiles Bancarios;
Gravamenes constituidos dentro del curso ordinario de los negocios del Emisor; para estos efectos, por “curso ordinario de los negocios” se
entendera la realizacion de todas aquellas actividades previstas en el objeto social del Emisor,

Gravamenes sobre bienes que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan en el futuro o respecto de los cuales

efectiien mejoras, asi como Gravamenes constituidos con'el fin de garantizar el pago del precio de adquisicién o la deuda incurrida para '

adqmrlr o mejorar dichos bienes (en el caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir
gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de
aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adqulslclén) en el entendido quc dichos gravamenes se limitaran a los bienes adquiridos,
construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora;

"Gravamenes que renuevan, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravémenes Permitidos mencionados en Ios incisos (d), (e) o (f)

anteriores, siempre que el monto de la deuda garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o el plazo o la vida promedio de la
misma no se reduzea y dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos;

Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan las operaciones de reporio; &

Gravémenes respecto de operaciones financieras derivadas, cuyo valor tedrico y obligacion de pago, en cualquier momento, no exceda de
EUA$750°000,000.00 (setecientos cincuenta millones de Doélares), individualmente o en conjunto, y siempre y cuando el valor de los
bienes que garanticen dichas operaciones no exceda del 30% (treinta por ciento) del activo c1rculantc que se muestre en el balance general
consojidado del Emisor y sus Subsidiarias trimestral més reciente que se tenga dlspum‘ole y

Gravamenes para garantizar deuda del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los bienes que garantmen

dicha deuda no exceda del 25% (veinticinco por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados al momento en que dicha Deuda fue -

incurrida o asumida por el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias; en el entendido que esta excepcion no sera aphcable para
financiamientos bursatiles.

* "Activos Tangibles Netos Consolidados™ significa la totalidad de los activos del Emisor (incluyendo la revaluacion de los mismos como resulfado de
avaliios comerciales, ajustes en precios o por cualquier otra raz6n) que se muestren en el balance general consolidado del Emisor y sus Subsidiarias
trimestral mas reciente que se tenga dlspomble netos de todas las reservas y deducciones aplicables, pero excluyendo crédito comercial (o gocd\wil”)
nombres comerciales, marcas, concesiones, patentes, descuentos de deuda insoluta y otros intangibles similares, menos el total de los pasivos
circulantes del Emisor'y sus Subsidiarias, segiin se muestren en dicho balance genera]

11.

Garantia,

Quirografaria, es decir, los Certificados Bursatiles Bancarios no cuentan con garantia especifica alguna.

12,

Domicilio del Emisor.

El dm.'-niciiio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal.

El domicilio convenczcnal del Emisor para efectos del presente Titulo es el ubicado en Avenida Paseo de la Reforma nimero 284 piso 15, Colonia
Judrez, C.P. 06600 , México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que en un futuro Iiegue a tener y sefialar el Emisor para dichos efectos. -

13.

Posibles Adquirentes.
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&.. Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de irlversién lo prevea expresamente,
14, Lugar v forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles Bancarios se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de
Pago de Intereses, rmpeciivamente mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma namero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, contra la enrega del presente Titulo o las
constancias que al efecto expida Indeval. lndcva] distribuira estas fondos, a través de transferenma electronica, a los intermediarios correspondientes.-

En caso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses, el monto dc intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si entrcgare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cublerto

15. e Derechos gue confieren a'los Tenedores,

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios tendrén derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y €n su caso, de los
intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el presente Titulo.,

16. . Representante Comiin,

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Burstiles Bancarios, en los términos de los articulos 64 fraccién XIIL, 68
y 69 de la LMV a Banco I.nvex S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, quien acepta la designacién y se obliga a su ﬁe!
“desempefio. i ’
El Representante Comiin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido
por (i) el presente Titulo, (ii) los articulos 68, 69 y demis aplicables de la LMV relativos a la representacién comin, y en lo que resulten aplicables,
(iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comiin, asi como a su designacion, revocacion o
rc:nunma y (iv) el articulo 65 y 68 dc la Circular Unica que a la letra establece este Gltimo: i

“Articulo 68.- La desagrmcton y aceptacion del cargo de represemame comiin, atribuird a éste la obligacion de ejercer las acciones

y derechos que correspanda?r al conjunto de tenedores de los valores, para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a

estos por la Em:som. segiin sea el caso, sin perj;mcm de otras facultades que las leyes le confieran. 4

© Rl representante comiin estd obligado a actuar con oportunidad ante evenfos que pudieran perjudicar a los tenedores de los
instrumentos, asi como a rendir cuentas de su administracion; cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo

_Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo o en la LGTOC, el Representante Comun actuaréd de conformidad con las
“instrucciones que por escrito reciba de la asamblea de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comin no representa
alos Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).”

El Representante Cnmun tendré, entre orrus Ias siguientes, obligaciones y facultades:

i. Suscribir el presente Titulo reprcsenmnvo de los Certificados Bursatiles Bancarios que se emiten al amparo del Programa
habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aphcab]es

i, Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Em:swn y colocaclén de los Certificados
Bursétiles Bancarios conforme a lo establcmdo en este Titulo; i

il Convocar y presidir las asamblcas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a
solicitud de los Tenedores que representen, en To individual o en conjunto, por lo menos el 10% (diez por cxento] o mas de los
Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion o a snhclmd del Emisor,

iv. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de }a asamblea de Tenedores, cuanto asi corresponda, los documentos o
convenios que deban suscrablrse o celebrarse con el Emisor, :

V. Ejercer los actos quc sean necesarios a efecto de sa]vaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultad
de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

vi. Calcular y publicar el monto de intereses o, en su caso, de principal a reallz.a.r en cada fecha de pago y el saldo insoluto de
E principal de cada Certlf cado Bursatil Bancario.
vii. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competeme como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Burs4tiles Bancarios,
viii. Verificar el cuni:plimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo.
ix, Publicar, a través de los medios que determine para tal efécto, cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del

estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacién que sea de carécter confidencial deber siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podré revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;
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X. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el gjercicio de sus facultades y pard.el cumplimiento de sus obligaciones.
- s . & ; X
& xi En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones:a su cargo en términos del

Titulo, la LMV, 1a'LGTOC, las dlsposmones aplicables emitidas por la CNBV, y.Q de los sanos usos y practicas bursétlles

xii. ' Informar a Indeval en cuanfo se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Antlu:lpadu y cuando sean dec]aradns

vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles Bancarios.

=S

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en términos del presente o de la
Legislacion Aphcable seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustltu:du por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendidg que dicha remocién solamente
surtiré efectos a partir de la fecha'en que el representante comin, sustituto haya sido designado, ha)ra aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comiin conclulra sus funcmnes en la fecha en que el prlnmpal e intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios hayan sido pagados
en su tota]ldad L ’
El Re.presentante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar, ningtn tipo de gasto o cantldad alguna a cargo clc su pammomc para llevar a
cabo todos los actos facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo.

“17. Asamblea de Tenedores. Reglas de Instalacién, Qg‘ 6rum y Facultades. u i

La asamblea de Tenedores representaré el. conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en todo momento por lo establecido en el presente Titulo, la
LMYV y en lo no previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, afn respecto de los
ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del presente Titulo, se encuentre sujeta a la aprobacion de los
Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspundlentc 2 &
a. La asamb]ea genera] de Tenedores se reumra siempre que sea convocada por el Representante Comimn, cuando la ley lo requiera,
cuando el Representante Comin lo estime necesario 0 conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo

individual o en conjunto, por lo menos 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion o a
solicitud del Emisor. 5

b. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periédico de amplia

circulacién a nivel nacional, con al menos diez (10) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberén tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no esién
previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios en

circulacion, tornando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil Bancario que
acredite. &

c Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las constancias de depbsito que al efecto
expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita la casa de bolsa correspondiente én el que se indique el nimero de
Certificados Bursatlles Bancarios de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria
ala asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultadcs suficientes o carta poder fi rmada ante
dos test:gos)

d. Las asambleas de Tenedores se celebr;rén en el domicilio del Réi:rcsentante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en la

direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del Emisor,

e. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados .en el inciso (g) siguiente se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes en la asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendra dcrecho a un voto por cada Certificado Bursétil

” Bancarlo en circulacion que acrecllte {

f. Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o u]tenor convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacién con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios
en ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayorfa de los Tenedores presentes en la asamblea

tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certlf cado Bursatil Bancario en c1rculac16n que
acredite;

g. Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta

y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion‘que acredite, en los siguientes casos:
1. Cuando se trate de designal:"'o revocar la designacion del Representante Comiin;
- Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal y/o intereses conforme al
: 10
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presente Titulo; y @
3. Cuando se frate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de'los Certificados Burstiles

Bancarios, salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccion del

presente Titulo, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del presente Titulo que resulte incongruente con el resto

del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o

+_ disposicion legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacion no altere sustancialmente los términos del presente
‘Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comiin; casos en los cuales no

se requeriré el consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones impacten en el presente Titulo,

el Representante Comun debers llevar a cabo los trémites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el

canje del presente Titulo ante el Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine,

con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes

indicado, dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevaré a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada

una de las modificaciones realizadas al presente Titulo. Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o mas

Certificados Bursatiles Bancarios aceptan y facultan al Representante Comiin a llevar a cabo, sin celebracion de una

%

asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral, B
h. Si la asamblea de Tenedores se refne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en el incisos (g) anterior, sus decisiones serdn validas cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles
Bancarios representados en dicha asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada

Certificado Bursatil Bancario en circulacion que acredite; &

i

i En ning:.’ii; caso podrén ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que
no hayan sido puestos en circulacién, ni los que el Emisor haya adquirido; -

Je De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregaré la lista
: de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demés datos y .documentos que se refieran ala
actuacién deé las asambleas de Tenedores o del Representante Comn, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendran derecho a que, a costa del solicitante, €l Representante Comiin

les expida copias certificadas de dichos documentos;

k. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se fomard como base el nimero de Certificados
Bursatiles Bancarios en circulacion;

L <. Las asambleas de Tenedores serén presididas por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendréan derecho a tantos votos
como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles Bancarios que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil Bancario en circulacion; )

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles Bancarios con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
‘reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito. '\

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o
de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitaré o afectar los derechos quc,. en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de
la LGTOC. : % ;

18. Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales.

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursétiles bancarios adicionales (los “Certificados Bursatiles Bancarios
~ Adicionales”) a los Certificados Bursatiles Bancarios a que se refiere el presente Titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales™). Los
Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales
(por lo cual, entre ofras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, fechas de pago de interés, tasa de dinterés y valor
nominal), Los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en

curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales,

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales, se entenders que los Tenedores han consentido que ¢l Emisor emita
Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerird
de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales. La emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales
se sujetard a lo siguiente: - {

i El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y cuando (i) las
5 calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas tltimas calificaciones no disminuyan, ya

sea como consecuencia del aumento en el ntiimero de Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion o por cualquier otra causa,

y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Burstiles
Bancarios Originales. :
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El monto méximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podré emitir y ofrecer piblicamente sumado
al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales) no podré exceder del monto total autorizado del Programa.,

. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emnisor deberd canjear el titulo que representa los
Certificados Bursétiles Bancarios Originales (depositados -en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados

Bursatiles Bancarios Originales mas los Certificados Bursitiles Bancarios Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho
titulo tinicamente contendra las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Bancarios Adicionales, es decir (i) el monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (i) el
numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que ser igual al nimero de Certificados Bursétiles Originales
mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) ‘la fecha de emisién, indicando la fecha de emisién de los
Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de
la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursitiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales,

La emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido que si dicho Dia
Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documenta esta
Emisién, el precio de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha
en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales
continuaran devengando intereses en el Perfodo de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales y los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision,

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacién. 4

El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales respecto de la Emisién a que se
refiere el presente Titulo.

En caso de que se decida realizar una emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor llevara a cabo los
tramites que sean necesarios ante la CNBY, BMV e Indeval para dichos efectos. .

19. Legislacién Aplicable y Jurisdiccién, ;

" El presente Titulo y las asambleas de Tenedores se regiran ¢ interpretaran de conformidad con las leyes federales aplicables en los Estados Unidos
Mexicanos. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Bancarios, los Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles Bancarios, la asamblea de Tenedores y/o cualquier documento relacionado con la Emision, renunciando a cualquier ofro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa. '

El presente Titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los 17 dias del mes de julio de 2015,
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RAT' N GS S E RV' CES Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01218,
Meéxico, O.F
McGRAW HILL FINANCIAL (52) 55 5081-4400 Tel

[52] 55 5081-4434 Fax
www.standardandpoors.com.mx

- 3 STANDARD & POOR'S SRR

México, D.F., 16 de junio de 2015

BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Paseo de la Reforma 284 Pisol4

06600, México, D.F.

Atencion: Alfredo Gershberg Figot, Director de Planeacion

Re: Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN1,000 millones con clave de pizarra BMONEX 15
Estimado Sr. Gershberg:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de “mxA+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursitiles Bancarios MXN1,000 millones 1,092 dias a partir mxA+
de la autorizacion
por parte de la CNBV

La deuda calificada ‘mxA’, es algo mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las
condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias superiores. Sin embargo, la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de la ‘mxAA’ a la ‘mxCCC” podran
ser modificadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad
dentro de cada categoria de calificacion.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: barbara.carreon@standardandpoors.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Barbara Carreon.

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.
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La calificacion o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poort’s le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Atentamente,

/C.S.

andard & Poor’s S.A. d

Contactos analiticos

Nombre: Barbara Carreén

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electrénico: barbara.carreon(@standardandpoors.com

Nombre: Claudia Sanchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418
Correo electronico: claudia.sanchez@standardandpoors.com
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Fecha: 16 de junio de 2015
Fundamento de la Calificacion

Banco Monex, S.A.

Contactos analiticos:
Barbara Carredn, México, 52(55)5081-4483; barbara.carreon@standardandpoors.com
Ingrid Ortiz M, Meéxico, 52(55)5081-4440 ingrid.ortiz. machain@standardandpoors.com

Accién: Asignacian de Calificacién
Instrumento: Certificados Bursatiles Bancarios por MXN1,000 millones
Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)

Largo Plazo mxA+

Fundamento

Standard & Poor’s asigno su calificacion en escala nacional —CaVal- de largo plazo de ‘mxA+' a la emision
propuesta de certificados bursatiles bancarios de Banco Monex, S.A. (Banco Monex; escala global,
BB+/Estable/B y escala nacional, mxA+/Estable/mxA-1), por un monto de hasta $1,000 millones de pesos
mexicanos (MXN), con clave de pizarra BMONEX 15, a tasa variable y con un plazo de hasta tres afios.
Esta seria la primera emision al amparo del programa por hasta MXN8,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDls), con caracter revolvente y con vencimiento de cinco afios a partir de la fecha
del oficio de autorizacién por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacion de ‘mxA+' asignada a la emisién de certificados bursatiles bancarios es la misma que la
calificacion de emisor de largo plazo del banco, ya que dicha emision estara clasificada en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Banco Monex. La
emision representaria deuda incremental, y los recursos seran utilizados para fondear el crecimiento de la
cartera de crédito y usos corporativos generales. Dado el plazo esperado de la emision de hasta tres afios,
consideramos que mejorara el calce del balance del banco, debido al rapido crecimiento que ha
experimentado la cartera en afios recientes.

Seguimos considerando nuestra evaluacion del fondeo de Banco Monex como ‘inferior al promedio’, lo que
refleja un fondeo menos diversificado en comparacion con el del sistema bancario, una base de depdsitos
concentrada y un bajo indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés). El producto de cuenta
digital del banco ha impulsado el crecimiento de 24% de los dep6sitos totales en los ultimos 12 meses al 31
de marzo de 2015. Como resultado, la proporcion de depoésitos fundamentales en la mezcla de fondeo del
banco aumento a 58% al cierre del primer trimestre, mayor que el promedio de 44% de los ultimos cuatro
afos fiscales, pero sigue estando por debajo del promedio de 83% del sistema bancario.

Las lineas de la banca de desarrollo mexicana y los reportos complementan el fondeo de Banco Monex.
Pese al répido crecimiento de los depdsitos, estos se mantienen concentrados; los 20 principales
depositantes representaban 37% del total de la base de depdsitos al cierre del primer trimestre de 2015. El
SFR del banco disminuy6 desde su punto maximo de 80% en 2013 debido a que su base de activos ha
crecido mas rapido que sus fuentes de fondeo estables. Al 31 de marzo de 2015, este indice fue de 45.8%
desde 55.8% en el mismo periodo en 2014. Si bien la emisién propuesta beneficiara el fondeo estable del
banco, por ser de largo plazo, estimamos que el SFR se mantendra por debajo de 100% en los proximos
dos afios.

En nuestra opinion, la liquidez del banco se mantiene como ‘adecuada’. Esta evaluacion refleja el indice de
activos liquidos a fondeo mayorista de corto plazo de 1.4 veces (x) al cierre del primer trimestre de 2015,
con un promedio de tres afios de 2.4x. Esperamos que este indice se mantenga por arriba de 1x en los
préximos trimestres.

Las calificaciones de Banco Monex reflejan su ‘'moderada’ posiciéon de negocio dada la concentracion de
sus ingresos en actividades de intermediacion, su ‘fuerte’ evaluacién de capital y utilidades considerando
nuestro indice de RAC proyectado de 10.4% en promedio para los préximos dos afios, su ‘moderada’
posicion de riesgo debido a las concentraciones individuales en su cartera de crédito, un fondeo ‘inferior al
promedio’, debido a una base de fondeo mas reducida en comparacién con la del sistema financiero y una
liquidez ‘adecuada’. El perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit
profile) del banco se mantiene en ‘bb+’.



Criterios

o Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de Standard & Poor’s, 30 de septiembre
de 2014.

o Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

¢ Metodologia de Calificaciones de Grupo, 19 de noviembre de 2013.

e Bancos: Metodologia y supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011.

¢ Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de noviembre de 2011.

* Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.

Articulos Relacionados

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 15 de mayo de 2014.

Escala Nacional (CaVal) — Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

Analisis de Riesqos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA, por sus siglas en inglés): México, 16

de julio de 2014.

¢ Analisis econdémico: Factores externos adversos provocan ajustes internos en América Latina a
medida que la actividad econdmica se desacelera, 14 de abril de 2015.

e Condiciones crediticias: Previsible debilidad para América Latina a medida que Brasil cae en
recesion, 2 de abril de 2015.

e Nuevos requerimientos de liquidez para bancos mexicanos mejoran la transparencia pero no
afectan nuestras evaluaciones, 11 de marzo de 2015.

e Riesgos para el sector bancario de América Latina no disminuiran en 2015, 8 de diciembre de
2014,

o S&P confirma calificaciones en escala global de ‘BB+' v ‘B’ y en escala nacional de 'mxA+' vy ‘mxA-

1' de Banco Monex; la perspectiva se mantiene estable, 28 de mayo de 2015

Informacion Regulatoria Adicional
1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2015.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtin las caracteristicas de la transaccion, valor o
entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de colocacién, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compariias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
; informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada,
informacién proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion de otras fuentes externas, por
ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa, consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar en

una modificacion de la calificacion citada.

Copyright © 2015 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin
autorizacion previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la informacion, incluyendo las
calificaciones, analisis crediticios relacionados y datos aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para propdsitos ilegales o no autorizados. Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos. funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacion. S&P. sus filiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u omisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de tal informacion, S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA O IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningtin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes seran responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios,
ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso de la informacion contenida aqui incluso si se advirtio de la posibilidad de tales dafios.



Las calificaciones y los andlisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningin instrumento o para tomar decisién de inversion alguna. S&P no asume
obligacion alguna de actualizar toda y cualquier informacion tras su publicacion. Los usuarios de la informacion contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversion. Las opiniones y andlisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningan instrumento o titulo-valor. S&P no actiia como
fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoria ni asume
obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello. algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacion no piblica recibida en relacion a cada uno de los procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagado normalmente por los
emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las
calificaciones y andlisis piiblicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www.standardandpoors. com www.standardandpoors. con.mx,
www.standardandpoors. com.ar, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalereditporial.com (por suscripeion) y
podrian distribuirse por etros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por
servicios de calificacion estd disponible en www.standardandpoors.com usratingsfees.
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Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero
Av. Paseo de la Reforma 284
C.P. 06600, México, D.F.

17 de Junio de 2015
Estimado Héctor Lagos Donde,

Re: Carta de Calificacién Inicial para la emisiones de Certificados Bursitiles Bancarios (CBBs) de Banco
Monex S.A. (Banco Monex) con clave de pizarra “BMONEX 15”.

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion a la emision:
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo a la emision BMONEX 15 en ‘A+(mex)’.

Esta emision se realizara por un monto de hasta $1°000,000,000.00 (Un Mil Millones de Pesos 00/100 M.N), tendra
un plazo aproximado de 3 afios, con referencia a tasa variable y amortizacién tnica al vencimiento.

Dicha emisioén es parte de un programa de CBBs por hasta $8°000°000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos 00/100
M.N), o su equivalente en UDIs u otra divisa, previa autorizacion de la CNBV.

La calificacién informada por Fitch México, S.A. de C.V., se define a continuacidn:

Calificacion de Largo Plazo

A-+(mex): Las calificaciones nacionales 'A' indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econoémicas
puedan afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros
que poseen una calificaciéon mas alta.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion.

- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013);
- Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014);
- Calificacién de Subsidiarias Financieras y Holdings Bancarios (Septiembre 24, 2012).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en la siguiente pagina:
www. fitchratings.mx.

Usted debe notificar a Fitch dentro de las siguientes 4 semanas si desea publicar la calificacion. De ser asi, Fitch
difundira publicamente la calificacion resultante y la calificacién sera monitoreada. Si usted no solicita que la
calificacién se haga publica, la calificacion seré privada y monitoreada, o s6lo en un momento en el tiempo, segin el

acuerdo con Fitch.
il
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Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y
naturaleza de informacién piblica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emiti6 o afirmo una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacién y actualiza periédicamente en su
sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios
y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién son aquellos en vigor en el momento que se
toma la accién de calificacién, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accién de
calificacién correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye informacién sobre los criterios y la
metodologia utilizada para llegar a la calificaciéon indicada, que pueden diferir de los criterios generales y
metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razon, se
debe consultar siempre el comentario de la accion de calificacion aplicable, para la informacién més precisa, sobre
la base de cualquier calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es
el tinico responsable por la calificaciéon. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier otra
persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo
cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento
normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a
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ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o
actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre como
experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus calificaciones en ningiin
documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras
leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo
las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretaila, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la
Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o
"vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo

este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas,
bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacioén fiduciaria
entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited, y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al 81 8399 9100.

Atentamente,
Fitch

Por:

Tt ¢

X e

Alejandro Garcia, CFA Alejandro Tapia
Director Senior Director
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Anexo I

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacién asignada a esta emision esta en el mismo nivel que la calificacion de riesgo contraparte de largo
plazo de Banco Monex ya que se trata de una emision de deuda quirografaria.

Las calificaciones de Banco Monex se fundamentan en su rentabilidad consistente (ROAs sostenidamente por arriba
de 1.5%) como resultado del manejo bueno del negocio cambiario, el apetito por riesgo conservador y costos bajos
de crédito. Si bien el crecimiento lento de la economia mexicana durante 2014 ha afectado la operacion cambiaria, el
desempefio bueno de sus operaciones internacionales ha sido un amortiguador para el volumen bajo de divisas

operado en el pais.

Las calificaciones del banco también ponderan su base de ingresos concentrada en la actividad cambiaria (en
promedio 80% del total). No obstante, Fitch reconoce los esfuerzos de diversificacién del banco a través de otros
segmentos; es decir, ingresos bursétiles, por derivados financieros e ingresos crediticios que han probado ser
recurrentes, Fitch estima que los ingresos del banco seguirdn concentrados en el negocio de divisas y una
diversificacién mayor sera gradual, en tanto las otras lineas de negocios demuestren una contribucion mayor y mas

sostenible.

Fitch considera que los riesgos asumidos por el banco estin mitigados razonablemente como resultado del
demostrado buen manejo de sus operaciones cambiarias asi como el del seguimiento de politicas de inversion y de
originacién conservadoras. La calidad de activos del banco es sana; su portafolio de inversién en valores es de
calidad crediticia buena y los indicadores de morosidad de sus créditos son bajos. Las coberturas por reservas son
holgadas respecto a la cartera vencida, aunque moderadas respecto a la cartera total y las concentraciones por

acreditado elevadas.

La estructura de fondeo del banco es aceptable y el riesgo de liquidez estd bien vigilado y mitigado parcialmente por
la generacién amplia de flujos de la institucién. El corto plazo de su balance y la estabilidad de los depdsitos
demostrada también benefician la liquidez del banco.

Banco Monex muestra niveles de capitalizacion adecuados para su modelo de negocios vigente en el que la
proporcién de activos en riesgo es relativamente menor a la de otros bancos en el mismo nivel de calificacion. El
indicador de capital fundamental segun Fitch (Fitch Core Capital, FCC) aunque se mantiene en niveles saludables, a
marzo de 2015 es de 16.9% se espera disminuya gradualmente conforme la actividad crediticia toma mas relevancia.
Fitch considera que la rentabilidad consistente debera soportar el crecimiento del capital del banco en el futuro.

La informacién financiera de la compaiiia considerada para la calificacién corresponde al 31 de marzo de 2015.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en la calificacion de esta emision, provendria de cualquier cambio potencial en las calificaciones
de Banco Monex, por lo que se moverian generalmente en la misma magnitud y sentido.

Especificamente, una accion positiva en las calificaciones del banco podria resultar de un balance mejor de negocios
que le permita regresar a sus indicadores de rentabilidad historicos; es decir, mantener de forma consistente ROAs
operativos por arriba de 2%, indicadores de capital fundamental segin Fitch de por arriba de 15%, asi como niveles
de capital tangible respecto a activos tangibles por arriba de 7%. Ademas, resulta fundamental que la expansion
mayor hacia el negocio de banca tradicional, es decir al segmento de créditos, sea ordenada y caracterizada por el
mantenimiento de niveles de morosidad bajos y coberturas por reservas amplias, asi como un perfil adecuado de

fondeo y liquidez.
Por el contrario, niveles menores de rentabilidad y capitalizacién a los actuales (ROA sostenidamente por debajo de

1.0%; Fitch core y/o capital tangible por debajo de 15% y 5.0%, respectivamente) podrian tener un efecto negativo
en las calificaciones de Banco Monex. Niveles mayores de morosidad también pudieran presionar a la baja las

calificaciones fd( /| (3





