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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

H. Asamblea de Accionistas de
Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuacién de cartera de Monex
Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, al 31 de diciembre de
2005 y 2004, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de

- cambios en la situacién financiera, que les son relativos, por los afios que terminaron en

esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos
con base en nuestras auditorias.

Nuestros exédmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y
realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen errores importantes, y de que estin preparados de conformidad
con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién. La auditoria consiste en el
cxamen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios
contables mencionados anteriormente y de los principios de contabilidad utilizados, de
las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacién de
los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion,

Como se explica en la Nota 2 de los estados financieros, la Sociedad estd obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en los criterios contables
establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para Sociedades
Operadoras de Sociedades de Inversion, los cuales en los casos que se describen en dicha
nota, difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera y la valuacion de la cartera de
Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, al 31 de diciembre
de 2005 y 2004 v los resultados de sus operaciones, las variaciones en e} capital contable
y los cambios en la situacion financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién.

Mancera, S. C.
Integrante de
Ernst & Young Global

L - .
€ Luis Garcia Ramirez

MéXiCO, DF,
16 de marzo de 2006 Integrante de Esnst & Young Glabal



Jopeiu [e8a] B:E:QMEMW%M [eta u“ Iojoadi L
B!

wkﬁaﬁuo BUPIOY) [ghuspy 950§ '0r] S9ADY OPDAROY G e1e] zapblepy "y Juay D,

QFN ] % e
sajqeatde seanensiunupe A sspeda| souoraisodsip se| e £ seonseid

seues e 05ade w00 UOIEN[EA A UCIEZI[E24 95 SI[ENO SB] ‘SEPRUCIOUALU BGLUE SBYD9) SB[ EISey Pepaloos ey lod sepemoaja sauoisesado sep sepefajjal 3SOPUBIILOSUI BUIISISUOD BIDUELL
ap sopeat|de ‘RLI0)ESHD A [BI0ULS BOUEAIISGO 3P ‘UQISIAAU] 9P SOPEPRI20S op AT B[ op ajeied sownd gg o[naue fo Jod ojsandsip 0] U3 0JUSUIBPUNY HOD SII0JBA IP A BURIUBY [BUCIOEN
uotSII0D e 10d SOPUIUR ‘UMISIIAU] 5P SIPEPala0g 9P seiopeiad() sapepaioos eied PepI|IqEIUO)) 9P SOLIDHIID SO UOD PEPIULIOJUDD 9P UCIE[NLLIO] 95 sa[eJausd sooueeq sapuasald so

e Ca )

“uaqlosns so] anb solreuotouny sof sp pepljiqesuadsal¥] ofeq ugloensiunUpy ap ofosuoy) |3 Jod sopeqolds uciany sajeiausS ssoueleq sajussaid so-

"QUILARVASAL “000°00EZ § & 0LF0LIT § B SPUAIDSE “OOT A SOOT 9P SIGUISIOIP 9P [ € |2 PEPOIIOS B[ 9P 02LIQISIY [2100s [eyides [T

"SOJ21OUBULY SOPE)S? $0)59 ap duriSonn sled uewio] ‘ueuediiode as onb SeLIOJRIR[SE SEjOU SB°] ‘
EpP 508 §  60FEH0°E § HOIOBOSTUNUDE O BIPOJSND UD Saualg i
000°0£T LPO°LOT SEPHIUS SAUOIIDY
106°99¢€°7 $  0L¥'0LOZ g opezLIong (21305 [eHdE)
00T £00T

UIPI0 ap SYIUND

1697 16L°T §  €0TPI0°L $ arqeauod jeided £ oarsed w0, LSOISL'T g £0THI0°L $ DAIPIE [E)0 L, !
€61 FIL LoY'E96'T alqeiuey [eudes [e10],
(LE1'6S8'T ) TFPEl
(I¥€196'1 ) (o1£°69 ) 0]aU opey|NSIY
mwwnw\. mwwnv S[qeIuos _wn:mmu [9P UOIDBZI[BNOR 8] U3 0S30XT
m :..hm mh‘oawh mo.ﬁotuacm womo_”o._”m_.m Oﬁ Oﬁmu_ﬁmvm
cﬁdmdm _NH_QNU mmoﬁ@ hwm.vm mvz.rmcm.._.:m 3 movﬁu.mw wom.:wo .mozuuw mobO
0EECLST §50°0S6°T [era0s feyde) SOAI}E SO430)
opinqLiue [e)de]) )
(g e1op)) 21qwyu0d [Bde) 171 971 $3U0IIIE U SWIUBULId SIUOISIDAU
OLEVER'] 61E6V6'E ( monD 03w “reaqod xod sejuan) )
O LE0T 90,001 oarsed [ej0), .
£68'666°1 FOF P00y (s mON) 1e8ed 14598 601 €90°¢ Teroogou vied sopmi, -
Iod seiuand SEH0 A SOSISAIP §2I0PISI0Y (£ BION) S210[BA UD SPUOISIAU]
1L8°LE §  Z0g'96 $ 1eSed 1od (14 £ W8I
sesed tod seymans senQ 0£0°CH $  78.°9¢ g sapepiiquuodsq
oAlSEJ OAIY
00T 500C 00T S00Z
(T4 1 se1oN)

{500T ap 2:quIaIp ap 1€ [9p oanisinbpe 1opad op sosad us segID)
F00T A GOOT 2P S2QUIAIAP 3P [£ [V

SITEIDE SYOUEIEY A

OUHIIONVNEI 04180 XINON
“AD A V'S ‘SOANOI HA VHOAVIIZO XINOI



, Jopejuocy [2857 ajueiuasaiday [egatian) Jojoa1(]
/ mm:a?WU BUOIOZ) JaNUEy s0[ ‘FI] $IAIDY OPIAGIY OJ eI ZanbIep V¥ pudy 1]
) YA — i
l.l.t.l\..\lﬁl‘\lti B

"usqLsNs $0] anb soLreucaung/so; ap pybijiqesuodsas v afeq ugrENSILIIpY 3P ofosuogy [3 1od sopeqolds UoISNT LI3LIED 9P UQIOEN[EA 9P SOPEISA Sajuasaid 507

sopqeal[de seahgustuig® A saeds] souoraisodsip su[ & A seonozid seugs e oFade uod uolen|es A UGIEZIZAL 35 S3]BID §¥| ‘SEPEUOIOUILE BOLUE SBYDA]
S8| BSeY pepaloos e] Jod SEPRNIIAYY SHI0[EA UOD S2UDIORIAd0 SB) SEPR[al S5OPURUOUA “JUIISISUOS BIOUEL 3] SOpe Hde "eriogeRi|qo £ [ziauaf eIdURALRSqO op UDISIBAL] AP SAPUPIIO0S AP Ao €] 3p ojerrd Jawud ‘0% ornziue [o sod oysandsip of
U2 OJUALUEPLITY UDD S3I0{EA 3P A EUEOUB [BUOISRN TQISRUOT €] 10d SOPIILG ‘UQISIoAU] op Sapepaloos ap seiopessd() $3pepafo0s eled PEPYIRIe]) IP SOLIALL) S0] UG PLPRUIOIICD P UCIE[NULIOJ 9§ BISIES ap UODEN[EA op sopeisa saussard so

SOIFIAUBLY S0PRISH 50159 2P djursBajuy aped upuLof ‘wewredwooe 55 90b SEUOIEIE[IE STIOL ST

o r———————

_£95'698 & S¥5698 €
121 0]
0t L8Y0LOC 44 DLEOS00 PELELE'E 3y (A v AAXENOW 3[qElieA EJURI 9F UQISIOAUL 3P SApRpaloog %S5T
El £05066°01 01 SLR06E'0] 000°001 £ $IVYY IS i SN XINOW
[1 GEI6LET 01 SL8G6T 0! occ”ocm I VY Is v W XINOW
[ STTY 11 01 SLBOGT 01 000°001 [ &Y s hd 8T XANOW
8¢ 008699'3T ov 9£1T06'FC £20'05 z YVVY s v LXANOW ‘Bphap 8p SOMDWILNSY] U UDIS1DAU] 3P SIPEPIISOS

SAUORIE U3 SmomE.Lad sauorsioAuy %EL

£ 1#¥°598 & 6TCRLOE S PrFE98 S EEeRZ0°L § 665148 YV¥ 08'g I £1050 ouvad SoLiEoueq So[RL L,

SOLIEIUEQ SO[NL Y, %00
Jepodou ered sojnyy ],

JA0UDA €10y OLIBJIUR UQEMSINbpe uorzisinbpe ugIsiiua so|mn pepiesing  esejop  Ienjea Jo[eA aLag BIOSIUY
Jod #|qeueo 9[GEILICD ap op OLIBEN B[ 3p so[mup op g odi, [|eese] opodly
selc] O 2]qEUoZRL 0 B[qritoEEL {2101 01507 orpawoid ap pof, pEpUUED) HQIDEILIED
I0]BA ogep 01500
ryooce
SETEO0'E & BIR'II0°E §
9T1 8IL
0f TI8SIE'T 6% PLOSOTT 000°000°T €T UVYY 15 v &0 XANOW
oL TR8LEN'T 44 §86L90°1 0000001 oL FIVVY IS N SN XaNOW
Zl FOTILSTL 11 LIG300° LT 000001 1 VYV IS ¥ dIN XANOW
ZI 08959071 1T LOTR60°TL 000001 1 VvV 1§ v 9T XANCW
79 8E690L°0 1 GEFGSSLT £T0°98 z o/¥VY 13 v dTXENOW Epnop Sp SOJUSWMESUT U3 UDISIAUL 9P SAPEPRII0G %001

SIMOLIIE 19 SuatEULId Sau0]SIdAT]

£ 6OP'E90'E S I¥S66670 $§ OIL'Z90°E § <£IL6660 S 918°$90°¢ YVv T8 I 11090 Yadonvd SCLIRdUR] so[nIL],
SOLIBIUEY SO[WINL 94001

1upodan gaed sopmyr,
EEETIETY 103 oLEIIn UpRIEbpE uppRSmbpe UQISTIId SO[  PEpIHEUSING usejap  IBOjEA  ID[EA ETNETY EIOSILINE
Jod aqeIuo? ajqriucy Ip ap oOlBJIUN, B[ 3p SO[MIN ap [ odi, [eesel apodiy
suIq 0 IBIOZEL 0 3fenozLl e101 03507y orpawcad ap [v10,], PEPUUED  UOIIEINIT)

Jojea ojea 01507 . .
090

{z A [ sma0pD)
(c00z ap a1quiataip ap 1€ [op oAnsibpe Japod ap sosad us segry)
#00T £ 500T 9p NqUINDIP 9P (1Y

E13)LED AP HOIIEN[EA AP SOPE)ST

OAIDNVNIA OdHD XTNOW
“A'D HA V'S ‘SOANOL I VEOAVIIJI0 XANOW




MONEX OPERADORA DE FONDOS, S.A.DE C.V.,,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 v 2004
(Cifras en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2005)

(Notas 1 y 2)
2005 2004

Comisiones y tarifas (Nota 7) 3 25,060,704 % 25,110,861
Resultado por compra venta 29,885 580
Ingresos por intereses 174,486 78,912
Resultado por posicion monetaria neto (margen

financiero por intermediacion) { 65,590) ( 108,671)
Margen financiero por intermediacién 138,781 ( 29,179)
Ingresos totales de la operacién 25,199,485 25,081,682
Gastos de administracidn 24,449,041 26,064,464
Resultado de la operacion 750,444 ( 982,782)
Otros productos 8,678 410
Otros gastos (_ 765,882) (_979,169)
Resultado antes de ISR y PTU ( 6,760) ( 1,961,541)
ISR y PTU causados 62,556
Resultado neto 3 ( 69,316) § ( 1,961,541)

El resultado por accién correspondiente a los gjercicios terminados el 31 de diciembre de
2005 y 2004, se muestra en la Nota 10.

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados
financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién, emitidos por la
Comusién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 80,
primer parrafo de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad por los periodos arriba mencionados,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobades por el Consejo de Administracién bajo
la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

P i
Lic. René A. Mafquez Lara DigAsturo Acevedo Aceves
Director General Representante Legal

LiciJosé Mapiuel Corona Cervantes
Contador
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MONEX OPERADORA DE FONDOS, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Estados de cambios en la situacion financiera

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Cifras en pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2005)
(Notas 1y 2)
2005 2004
Actividades de operacion
Resultado neto $( 69,316) § ( 1,961,541)
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o
requirieron la utilizacion de recursos:
Costo laboral por obligaciones laborales 78,135 8,232
Provisidon para obligaciones diversas 110,694 190,575
119,513 ( 1,762,734)
Aumento o disminucién de partidas relacionadas con
la pperacién:
Operaciones de tesoreria (inversiones ¢n valores) ( 2,197,968) 351,477
Cuentas por cobrar ( 2,114,943) 627,474
Acreedores diversos 1,815,682 ( 578,388)
ISR y PTU por pagar 58,731 6,696
Recursos utilizados en la operacion { 2.318,985) ( 1355475
Actividades de financiamiento
Aportacion de capital social, neto 2,318,620 1,382 754
Recursos generados en actividades de financiamiento 2,318,620 1,382,754
Actividades de inversion
Inversiones permanentes { 5 ( 7
Otros activos { 7.878) { 6,689)
Recursos utilizados en actividades de inversidn { 7.883) ( 6,696)
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes ( 8,248) 20,583
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 45,030 24,447
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ 36,782 § 45,030

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de cambios en la situacion financiera se formularon de conformidad con
los Criterios de Contabilidad para Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
80, primer parrafo de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados todos los origenes y aplicaciones de
efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad por los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas v a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en la situacién financiera fueron aprobad
Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscri

—
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Lic. René A. frquez Lara

] Dr@jﬂ'o Acevedo Aceves
DirectorGeneral epresentante Legal

Lic/ José Manliel Coréna Cervantés



MONEX OPERADORA DE FONDOS, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Cifras en pesos de poder adquisitivo
del 31 de diciembre de 2005)

1. Marco de operacion y eventos relevantes

a) Marco de operacién

El 12 de noviembre de 2001, se constituyd Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V.,
Morniex Grupo Financiero (en adelante la Sociedad), cuyo objeto social es la prestacién de
serviclos de administracion de activos, distribucidén y/o codistribucién, valuacién,
promocion y adquisicion de las acciones que emitan las sociedades de inversion, depésito
y custodia de activos objeto de inversidon y acciones de sociedades de inversidn,
apegandose a las disposiciones de la Ley de Sociedades de Inversién (LSI), a la Ley
General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y demds ordenamientos que le sean
aplicables.

La Sociedad tiene celebrados contratos de prestacién de servicios administrativos y de
distribucién de acciones con las siguientes sociedades de inversién:

Monex Fondo A, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda.
Monex Fondo B, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda.
Monex Fondo C, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Denda.
Monex Fondo D, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda.
Monex Fondo E, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda.
Monex Fondo F, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda.

La Sociedad no es tenedora del total del capital minimo fijo de las Sociedades de
Inversion que administra. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
mantiene una participacién mayoritaria en el capital minimo fijo de tales sociedades.

b) Eventos relevantes 2005
- Pronunciamientos contables

El Boletin D-3 “Obligaciones laborales” de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en México (PCGA), emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos (IMCP) fue modificado para incluir en los cilculos correspondientes, las
remuneraciones al término de la relacion laboral antes de alcanzar la edad de retiro por
causa distinta de reestructuracion, dicha modificacion entr6é en vigor a partir del 1 de
enero de 2005 y no tuvo efectos importantes en la situacién financiera y en los resultados
de operacion de la Sociedad.

- Participacion accionaria
En mayo de 2005, Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. (el Grupo Financiero) adquirié

un 48.9% adicional de participacién accionaria de la Sociedad, con esta adquisicion el
Grupo Financiero posee el 99.9% del capital social de 1a Sociedad.
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2. Politicas y practicas contables

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) es el organismo que de
acuerdo con la LST tiene las facultades para determinar las politicas contables que deben
observar las sociedades operadoras de sociedades de inversion. Los estados financieros
son preparados con base en los PCGA emitidos por el IMPC, considerando los criterios
contables establecidos por la Comisidn a través de la circular 12-39.

Dichos criterios incluyen reglas particulares de registro, valuacidn, presentacion y
revelacién de la informacion financiera, los cuales, difieren en algunos aspectos de los
PCGA. Las principales diferencias son las siguientes:

1} La forma de agrupacién y presentacién de algunos rubros de los estados financieros.
I}

i) Los criterios de la Comision incorporan el estado de valuacidn de cartera como un
estado financiero bésico, mientras que los PCGA no requieren la presentacidn de un
estado de valuacion de cartera.

iif) Los criterios de la Comisién establecen que el reconocimiento de los premios por
cobrar en las operaciones de reporto se registre a valor presente. Los PCGA
establecen que dichos premios deben reconocerse con base en lo devengado.

La Comisién dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los
estados financieros puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para su publicacion.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables méas importantes aplicadas
por la Sociedad, en la elaboracion de sus estados financieros:

a) Ingresos

+ Comisiones y tarifas

Corresponde a los importes provenientes fundamentalmente de las comisiones cobradas
por concepto de servicios administrativos y de distribucion de acciones prestados a las
sociedades de inversion administradas. Estas comisiones se reconocen en los resultados
conforme se generan (Notas 6 y 7).

¢ Ingresos por intereses

Estos ingresos provienen principalmente del interés devengado en las inversiones en
nstrumentos de deuda, tales como bonos gubernamentales, bancarios y corporativos. Los
intereses presentados en este rubro son reconocidos en resultados conforme se devengan.

¢ Resultado por compraventa

El resultado por compraventa corresponde a la diferencia entre el precio de venta de
diversos titulos y su valor en libros al momento de 1a venta.

b) Resultado por accion
De conformidad con la Circular 12-39 Bis de la Comisién, la Sociedad se encuentra

obligada a determinar y revelar en su informacién financiera el resultado por accién,
conforme a lo establecido por el Boletin B-14 del IMCP (Nota 10).



¢) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera

Las cifras de los estados financieros y sus notas, se expresan en pesos de poder
adquisitivo al 31 de diciembre de 2005, actualizados con base en el valor de la Unidad de
Inversién (UDI). El factor de actualizacién aplicado a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2004 fue de 1.0291, que es similar a la inflacién del periodo comprendido
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2005. Los principales conceptos contables sujetos al
reconocimiento de la inflacion en la informacion financiera son los siguientes:

- Bl capital social y los resultados acumulados, se actualizan de la fecha en que el
capital fiie aportado o las utilidades fueron generadas y hasta el 31 de diciembre de
2005.

- Las inversiones permanentes se valian mediante el método de participacion. La
diferencia entre el valor actualizado y el valor obtenido a través del método de
participacion, con excepcion del resultado del ejercicio, se registra en el rubro
“Resultado por tenencia de activos no monetarios™, en ¢l capital contable. Este rubro
también incluye los incrementos o decrementos en otras cuentas de capital de las
mversiones permanentes, distintas del resultado neto.

- Las cifras de los estados de resultados se actualizan aplicando el factor resultante de
dividir el valor de la UDI al final del periodo entre el valor de la UDI al cierre del mes
en que las fransacciones ocurrieron.

- Los pasivos monetarios generan utilidades, mientras que los activos monetarios
generan pérdidas por la variacién del poder de compra de la moneda. El efecto de la
inflacién sobre los saldos promedios diarios de la posicién monetaria neta de la
Sociedad, se reconoce mensunalmente en el estado de resultados. Los montos
promedios anuales de activos y pasivos en los ejercicios de 2005 y 2004, considerados
para la determinacion de la posicién monetaria, son los siguientes:

2005
Efecto en
Posicion margen
promedio financiero
Activos $ 2,595,806 $ 78,831
Pasivos (  933,508) ( 13,241)
Posicidon monetaria $ 1,662,298 $ 65,590
2004
Efecto en
Posicidon margen
promedio financiero
Activos $ 7,950,149 $ 444 906
Pasivos { 7,002,326) (336,235
Posicién monetaria $ 947,823 % 108,671

d) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién efectie ciertas
estimaciones para determinar la valuacién de algunas partidas de los activos y pasivos,
cuyos montos definitivos pueden diferir de los estimados a la fecha de formulacidn de los
estados financieros.
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¢) Inversiones en valores

El registro y la valuacion de las inversiones en valores se sujetan a los siguientes
lineamientos:

¢ Titulos para negociar

Son aquellos valores que la Sociedad tiene en posicién propia con la intencién de obtener
ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes del mercado.
Se registran inicialmente a su costo de adquisicidn adicionando los rendimientos que
generen, en su caso, determinados por el método de interés efectivo o linea recta,
reconociendo su efecto en el estado de resultados conforme se devengan. La valuacidn se
realiza a valor razonable utilizando los precios proporcionados por un proveedor de
prectos y el efecto por valuacion se registra en los resultados del ejercicio. Las
transferencias de titulos de esta categoria a Disponibles para la venta, requieren
autorizacion expresa de la Comision.

s Titulos recibidos en reporto

En las operaciones de reporto, la Sociedad tnicamente actiia como reportadora,
adquiriendo en forma temporal titulos objeto de reporto por los cuales obtiene como
contraprestacion un premio, que se reconoce conforme se devenga en el rubro de
“Ingresos por intereses™.

Los titulos recibidos en reporto se vallan al cierre de cada mes al valor presente del
precio al vencimiento de la operacién (precio pactado més el premio) utilizando la tasa de
rendimiento de valores de la misma especie cuyo vencimiento sea equivalente al plazo
restante de la operacion de reporto. El efecto de valuacién se reconoce en el rubro
“Ingresos por intereses™.

1) Inversiones permanentes en acciones

Las mversiones permanentes en acciones de sociedades de inversién Serie “A” se
registran inicialmente a su costo de adquisicioén y se valiian al valor neto en libros por el
método de participacién, el cual consiste en reconocer la parte proporcional, posterior a la
compra, de los resultados del ejercicio y de otras cuentas del capital contable que
reportan los estados financieros de las sociedades de inversién.

g) Impuestos diferidos

Las diferencias temporales originadas por la comparacion de los valores contables contra
los fiscales de los activos y pasivos, asi como las pérdidas fiscales pendientes de
amortizar se consideran como base para la determinacién de los impuestos diferidos. Los
impuestos diferidos se calculan aplicando las tasas del impuesto sobre la renta y dela
participacién de los trabajadores en las utilidades vigentes a la fecha de los estados
financieros, 0 a la tasa que estard vigente al momento en que se estima que las diferencias
s¢ recuperaran o liquidaran.

La Sociedad evalia periédicamente la recuperacién de los activos por 1mpuestos
diferidos, creando en su caso, una estimacién por aquéllos montos por los que no existe
una alta probabilidad de recuperacién.



h) Pasivos por provisiones

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (1) existe una obligacion presente
(legal o asurmda) como resultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiera la
salida de recursos econdémicos como medio para liquidar dicha obligacién, y (iii) la
obligacién pueda ser estimada razonablemente.

i) Obligaciones de caracter laboral
Indemnizaciones al personal

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, se tiene la responsabilidad de indemnizar a
sus empleados cuando sean despedidos en ciertas circunstancias. Hasta 2004, la Sociedad
habia establecido la préctica de cargar tales erogaciones a los resultados del ejercicio en
que se pagaban.

A partir de 2005, la Sociedad adoptd las disposiciones del Boletin D-3 “Obligaciones
laborales”, relativas a indemnizaciones, emitido por el IMCP, por lo que al 31 de
diciembre de 2005, tiene establecida una reserva para indemnizaciones sobre bases
actuariales. El efecto por la aplicacion de esta disposicidn, fue una disminucién en el
resultado neto de 2005 de la Sociedad por § 74,287.

Prima de antigiiedad

De conformidad con 1a Ley Federal del Trabajo, cuando los empleados se retiren después
de haber cumplido 15 afios o mas de servicio, se separen en ciertas circunstancias antes
de ese plazo o fallezcan tienen derecho a una prima de antigiiedad. Para cumplir con esta
obligacidn, la Sociedad tiene establecida una reserva sobre bases actuariales, signiendo
los lineamientos del Boletin D-3, “Obligaciones laborales”, emitido por el IMCP.

j) Regimen de inversion

De acuerdo a los lineamientos establecidos por la Comision, la Sociedad debe invertir su
capital en los siguientes activos:

- Activos fijos necesarios para su operacion.

- Acciones representativas del capital minimo fijo y variable de las sociedades de
inversion que administre.

- Valores y documentos autorizados para sociedades de inversién en instrumentos de
deuda.

3. Inversion en valores

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las inversiones en titulos para negociar se integran
como sigue:

2005
Plazo Costo de Valor
promedio adquisicion razonable
Titulos bancarios
BANOBRA 06011 3 0§ 3,062,710 $§ 3,063,409




2004
Plazo Costo de Valor
promedio adquisicidn razonable
Titulos bancarios
BBAJIO 05011 3 § 865444 § 865,441

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el rubro de cuentas por cobrar se integra como sigue:

2005 2004
Servicios administrativos (Nota 7) $ 3,265,984 % 1,794,575
Otra$ cuentas por cobrar 683,335 39,801

3 3,949,319 § 1,834,376

5. Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el rubro de acreedores diversos y otras cuentas por
pagar se integra como sigue:

2005 2004
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Nota 7) $ 2,740,584 § 1,761,782
IVA 832,385 38,877
Bonos al personal 233,000 -
Reserva para obligaciones diversas (a) 87,741 8,659
Honorarios 52,572 113,200
Otros 39,322 49,807
Gastos de promocién y publicidad 18,800 27,568

3 4,004,404 3 1,999,893

(a) Obligaciones Iaborales

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el costo por obligaciones laborales cargado a los
resultados del ejercicio por este concepto ascendié a § 78,135 y § 8,232, respectivamente,
cuya integracion, asi como los supuestos actuariales asumidos para el cdlculo de estas
obligaciones laborales, se muestran a continuacién:

2005 2004
Primas de antigiiedad
Costo neto del periodo
Costo laboral 3 2,378 § 6,230
Costo financiero 449 611
Obligacién (activo) de transicién 1,000 979
Costo por servicios anteriores ( 693) ( 678)
Variaciones en supuestos 723 1,090

Costo neto del periodo $ 3848 § 8,232




2005 2004
Primas de antigiiedad
Reserva
Obligaciones por beneficios proyectados $( 14398) 3 ( 23,447)
Obligaciones (activo) de transicién por amortizar 8,403 9,265
Servicios anteriores { 5,819) ( 6,416)
Variaciones en supuestos 7,999 11,939
Reserva para primas de antigiedad $( 3,815) $ ( 8,659)
Obligaciones por beneficios actuales S 13474 § 21,676
Pasivo adicional b 9659 % 13,017
2005
Indemnizacién
Costo neto del periodo
Costo laboral $ 40,625
Costo financiero sobre la obligaciéon por
beneficios proyectados 3,534
Obligacidn (activo) de transicidn 30,128
Costo neto del periodo 3 74,287
Reserva
Obligaciones por beneficios proyectados $ (130,474)
Pasivo de transicion 60,257
Reserva para indemnizaciones ( 70,217)
Obligaciones por beneficios actuales 74,267
Pasivo adicional $ 4,050

El plazo para amortizar el pasivo de transicién y los servicios anteriores es de 3 afios, que
corresponde a la vida laboral promedio remanente de los trabajadores.

Las tasas utilizadas en los estudios actuariales fueron las siguientes:

2005
Descuentos de obligaciones laborales 4%
Incremento salarial 1%
Rendimiento anual del fondo 4%

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene constituidas las siguientes provisiones:

Saldo al 31 Provisiones Saldo al 31
de diciembre  constituidase  Aplica- Efecto de diciembre
Concepto de 2004 Incrementos ciongs  monetario de 2005

Honorarios $ 113200 % 32,572 §$110,000 §( 3,200) § 52,572
(astos de promocién y publicidad 27,568 18,800 26,789  ( 779) 18,800
Prima de antigiiedad 8,659 79,327 { 245) 87,741
va 38,877 832,385 37,778 { 1,099) 832,385
Bonos al personal 233,000 233,000
Otros 49,807 39,322 48,400  ( 1,407) 39,322

Total $§ 238,111 8 1,255406 $222967 $( 6,730) $ 1,263,820




6. Contratos y compromisos con partes relacionadas

La Sociedad tiene celebrados contratos de prestacion de servicios administrativos y
distribucién de acciones con las sociedades de inversién mencionadas en la Nota 1. Las
principales clausulas de estos contratos son las siguientes:

a) Contratos de prestacién de servicios administrativos

Las sociedades de mversién encomiendan a la Sociedad, los servicios de registro de su
contabilidad, la administracién y manejo de su cartera de valores y demds servicios
conexos. El manejo administrativo de las sociedades de inversion se har con personal de
la Sociedad, el cual no tendr4 ninguna relacién laboral con las sociedades de inversién.

La Sociedad cubrira los gastos inherentes a su funcién y proporcionara por cuenta propia
los locales, mobiliario y, en general, todos los gastos normales que requiera la
administracion de una empresa, con excepcion de gastos de impresidn de acciones y del
precio de la accién fijado por el comité de valuacién, cuotas a la bolsa de valores y
similares, honorarios de auditorfa y gastos notariales, asi como emolumentos a miembros
del consejo de administracion y comisarios, entre otros.

Por los servicios administrativos que proporciona la Sociedad, percibe honorarios que se
calculan con base al promedio de los activos netos diarios de cada sociedad de inversién

(Nota 7).

b) Contratos de distribucion de acciones

En estos contratos, las sociedades de inversién otorgan a la Sociedad la distribucién
primaria y recompra de sus acciones, acordando ambas partes, no establecer
remuneracion alguna por este concepto. Con motivo del desempefio de sus funciones, la
Sociedad se obliga a no cobrar al piiblico inversionista comisién alguna por operaciones
de compra o venta de las acciones.

Contratos con Monex Casa de Bolsa
¢) Contrato de servicios administrativos

La Sociedad tiene celebrado con Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (empresa afiliada), un contrato de servicios administrativos, por el cual, la
Casa de Bolsa se obliga a prestar tanto a la Sociedad como a las sociedades de inversién
que administra, los servicios administrativos necesarios para la realizacién de su objeto

social. Los honorarios pagados en 2005 y 2004 por este concepto, se muestran en la Nota
7.

d) Contrato de codistribucién de acciones

La Sociedad tiene celebrado un contrato con Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, para codistribuir las acciones de los fondos antes sefialados.

Los honorarios pagados a la Casa de Bolsa por este concepto, se calculan con base en el
ntumero de acciones distribuidas (Nota 7).



7. Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos y operaciones realizadas con partes
relacionadas son los siguientes:

2005 2004

Cuentas por cobrar

Monex Fondo A, S.A. de C.V. $ 382,558 §$ 319,697

Monex Fondo B, S.A. de C.V. 618,396 220,160

Monex Fondo C, S.A. de C.V. 28,317 569,598

Monex Fondo D, S.A. de C.V. 57,656 164,940

Monex Fondo E, S.A. de C. V. 387,425 120,180

Monex Fondo F, S.A. de C.V. 1,791,632 -

‘ $ 3265984 § 1,794,575

Cuentas por pagar

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. $ 2,740,584 § 1,761,782
Ingresos por servicios administrativos

(valores nominales)

Monex Fondo C, S.A. de C.V. $ 978,193 § 11,009,909

Monex Fondo D, S.A. de C.V. 504,115 7,018,711

Monex Fondo B, S.A. de C.V. 8,059,155 3,702,515

Monex Fondo A, S.A. de C.V. 4,211,192 2,510,949

Monex Fondo E, S.A. de C.V. 1,886,383 770,876

Monex Fondo F, S.A. de C.V. 9,359,984 -

Actualizacion 01,682 97,901

25,060,704 25,110,861

Por intereses y compraventa de valores:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 204,371 79.492

3 25,265,075 § 25,190,353

Egresos (valores nominales):
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Servicios

administrativos) $ 2,662,152 § 5,002,592
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (Codistribucién

de acciones) 17,499,315 17,509,070
Monex Inmobiliaria, S.A. de C.V. (Arrendamiento) 72,000 74,094

$ 20,233,467 $ 22,585,756

8. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social autorizado asciende a $ 2,950,055
(3 2,670,470 valor nominal) integrado por 267,047 acciones Serie “A”, ordinarias y
nominativas, representativas de la parte minima fija sin derecho a retiro del capital social,
sin expresion de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2004, el capital social autorizado asciende a § 2,573,330 ($ 2,300,000
valor nominal) integrado por 230,000 acciones Serie “A”, ordinarias y nominativas,
representativas de la parte minima fija sin derecho a retiro del capital social, sin
expresion de valor nominal.
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Las acciones Serie “B”, representan la porcion variable, la cual no podra exceder a la
parte minima fija sin derecho a retiro. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, estas acciones
1no se han emitido.

De acuerdo con la Circular 12-21 de la Comisién, las sociedades operadoras de
sociedades de inversion deben tener un capital minimo pagado de $ 1,000,000.

b) Movimientos de capital contable

Asamblea General Anual y Extraordinaria de Accionistas del 20 de abril de 2005

Reduccion de capital social de la Sociedad en $ 1,941,895 ($ 1,904,400 valor
nominal), capitalizando parcialmente la cuenta contable denominada “Resultado de
gjercicios anteriores”.

Incremento de capital social de la Sociedad correspondiente a la parte minima fija sin
derecho a retiro en § 1,941,895 ($ 1,904,400 valor nominal), para cubrir la reduccién
de capital mencionada en el parrafo anterior.

Asamblea General Ordinaria Anual y Extraordinaria de Accionistas del 27 de mayo de
2005

Reduccién de capital social de la Sociedad en $ 1,145,913 ($ 1,926,180 valor
nominal), mediante reembolso y cancelaciéon de 112,698 acciones Serie “A”,
ordinarias y nominativas, sin expresién de valor nominal.

Incremento de capital social de la Sociedad correspondiente a la parte mimima sin
derecho a retiro en $ 1,522,638 ($ 1,497,450 valor nominal), emitiéndose 149,745
acciones Serie “A”, ordinarias y nominativas, sin expresién de valor nominal,

Asamblea General Extraordinaria Accionistas del 6 de julio de 2004

Incremento de capital social de la Sociedad correspondiente a Ja parte minima fija sin
derecho a retiro en § 1,382,754 ($ 1,300,000 valor nominal), emitiéndose 130,000
acciones Serie “A”.

Restricciones al capital contable

Suscripcion de acciones del capital social.- La transmisién de acciones de
sociedades operadoras, asi como de las distribuidoras y valuadoras de acciones de
sociedades de inversion, requerira de autorizacién previa por parte de la Comisién. No
podran participar en el capital social de la Sociedad las personas morales extranjeras
que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito,
casas de cambio, sociedades financieras de objeto limitado e instituciones de Seguros,
requeriran de la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico para
participar en el capital social de la Sociedad.

Reserva legal.- De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se deber
separar por lo menos el 5% de las utilidades de cada ejercicio para incrementar la
reserva legal hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social. Esta reserva no es
susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de Ia Sociedad,
excepto en la forma de dividendos en acciones. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la
Sociedad no ha constituido dicha reserva, derivado de las pérdidas financieras que ha
generado en estos gjercicios.
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* Reducciones de capital.- En caso de reduccion de capital social, el reembolso a los
acclonistas que exceda al monto de las aportaciones actualizadas de acuerdo con los
procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la renta (ISR), estaré sujeto
al pago del impuesto a la tasa vigente en la fecha de la reduccién.

* Disponibilidad de utilidades.- La Ley del ISR establece que los dividendos
provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el ISR corporativo, no estarén
sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se deberan
controlar a través de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). La cantidad
distribuida que exceda del saldo de la CUFIN estard sujeta al pago de ISR en los
términos de la legislacidn vigente a la fecha de distribucién del dividendo.

9. Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IA) y participacion de los
trabajadores en las utilidades (PTU)

a) Impuesto sobre la renta

» Base gravable

El resultado fiscal difiere del contable derivado de las disposiciones relativas a la

acumulacion de ingresos y deduccién de gastos establecidos en la LISR. La tasa del

impuesto sobre la renta para los ejercicios de 2005 y 2004 es del 30% y 33%,

respectivamente.

El Congreso de la Unién aprobé la disminncién de la tasa de ISR del 33% en 2004, al
30% en 2005, 29% en 2006 v 28% en 2007.

» Resultado fiscal

A continuacién se presenta un resumen de la determinacién del resultado fiscal al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, para efectos del ISR.

2005 2004
Resultado neto $(  69316) $(1,961,541)
Mas:
Deducciones contables no fiscales 966,817 1,028,129
Menos:

Deducciones fiscales no contables 72,944 57,023
Ingresos contables no fiscales 198,994 56,106
Utilidad fiscal 625,563 ( 1,046,541)

Menos:
Pérdida fiscal por amortizar (1,073,697) (_ 13,386)
Pérdida fiscal acumulada $( 448,134) $( 1,059,927)

La declaracién anual se presentara dentro del plazo establecido por la Ley respectiva v el
monto de la pérdida fiscal pudiera modificarse.

b} Impuesto al activo
El 1A se determina aplicando la tasa del 1.8% sobre ¢l promedio del valor de los activos,

disminuidos de ciertos pasivos y se paga Unicamente por el monto en que exceda al
impuesto sobre la renta del afio.



Cualquier pago que se efectiie es recuperable contra el monto en que el impuesto sobre la
renta exceda al impuesto al activo en los diez ejercicios subsecuentes. El impuesto al
activo se reconoce dentro del estado de resultados, esto derivado de que la Sociedad ha
presentado pérdidas fiscales en los Ultimos ejercicios y no se estima su recuperabilidad en
gjercicios posteriores.

Al 31 de diciembre de 2005, el IA causado ascendid a § 42,443. Respecto al afio de 2004,
la Sociedad no causé IA de conformidad con el articulo 6°, pentltimo parrafo de la Ley
en materia donde estipula que no se pagara este impuesto por el periodo preoperativo, el
afio de inicio de operaciones y los dos siguientes, la Sociedad inicié operaciones en
diciembre de 2001. El IA se encuentra registrado en el rubro Gastos de administracion.

¢) Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Sociedad se encuentra obligada a repartir
entre sus empleados el 10% de las utilidades generadas, la cual determina con base en el
articulo 10 de la LISR. Al 31 de diciembre de 2005 la PTU asciende a $ 62,556, respecto
del ejercicio de 2004, la Sociedad no obtuvo base para PTU.

d) Pérdidas fiscales por amortizar

De conformidad con la LISR, la Sociedad puede amortizar sus pérdidas fiscales
actualizadas contra las utilidades fiscales que se obtengan en los proximos diez afios. La
pérdida fiscal pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2005, asciende a $ 448,134,
e) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los efectos de las principales diferencias originadas

por la comparaciéon de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos,
consideradas en la determinacién del impuesto sobre la renta diferido, son los siguientes:

2005 2004
Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas fiscales $ 448,134 $ 1,090,758
Provisiones 167,584 78,126
615,718 1,168,884
Tasa de impuesto 29% 28%
Total $ 178,558 § = 327287

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad reconocié en su informacién financiera
el efecto derivado de la aplicacion del impuesto diferido, el cual fue reservado en su
totalidad, ya que existe incertidumbre sobre la recuperacion del mismo.

f) CUCA y CUFIN

La Ley del ISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan
pagado el ISR corporativo, no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las
utilidades fiscales se deberan controlar a través de la CUFIN. La cantidad distribuida que
exceda del saldo de la CUFIN estard sujeta al pago del ISR en los términos de la
legislacion vigente a la fecha de distribucién del dividendo..
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De conformidad con la Ley del ISR, la Sociedad debe controlar en una cuenta
denominada Cuenta de Capital de Aportacién (CUCA) las aportaciones de capital y las
primas netas por suscripcion de acciones efectuadas por los accionistas, asi como las
reducciones de capital que se efectiien. Dicha cuenta se debera actualizar con la inflacion
ocurrida en México desde la fecha de Jas aportaciones y hasta aquella en la que se lleve a
cabo una reduccion de capital.

Conforme a la Ley del ISR el importe de una reduccién de capital no sera sujeta al pago
de impuesto cuando no exceda el saldo de la CUCA, en el caso contrario, la diferencia
debe ser considerada como utilidad distribuida; utilidad que, previa piramidacién, estara
sujeta al pago del impuesto sobre la renta en la medida en que el saldo de 1a CUFIN, a la
fecha de reduccién de capital, sea menor que el monto de la utilidad distribuida; impuesto
que se causara a Ja tasa vigente en la fecha de la reduccién y que es a cargo de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos de cuentas fiscales son como sigue:
2005 2004

CUCA § 2,961,079 §  2,499508
CUFIN ' - -

10. Resultado por accidon y utilidad integral
a) Resultado por accién

Los conceptos considerados para la determinacién de dicho resultado son los siguientes:

2005 2004
Pérdida segiin estados de resultados $ ( 69,316) $ ( 1,961,541)
Entre:
Promedio ponderado de acciones 252,228 163,579
Resultado por accién $ (0.274814) $ (11.991399)

b) Utilidad integral

La Sociedad se encuenira sujeta a revelar en su informacién financiera el resultado
integral de conformidad con lo establecido en el Boletin B-4 del TMPC.

La utilidad integral se compone por el resultado neto del periodo mas, en su caso,
aquellas partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no
constituyen aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. Al 31 de diciembre de
2005y 2004, el resultado del ejercicio es igual a la pérdida integral.



.e 11. Eventos Subsecuentes

H( El 1 de enero de 2006, entraron en vigor las disposiciones normativas del Consejo
) Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.,
A que susfituyen a la normatividad emitida por la Comisién de Principios de Contabilidad
del IMCP. La aplicacién de estas nuevas reglas, no representard modificacion alguna en

(. la estructura financiera de la Sociedad ni en las revelaciones significati%as presentadas.
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