o Laproduccion industrial cay6 0.3% anual en junio, con cifras originales, contrastando
con el estimado del consenso de +0.2%, dada la desaceleracién de las manufacturas y
construccion.

o Con cifras desestacionalizadas, la produccion crecié 0.1% mensual, por debajo del
prondstico de +0.4%, pero avanzando respecto al mes anterior.

e Hacia adelante continuamos con la expectativa de que la actividad industrial
permanecera débil.

Produccién industrial cayé 0.3% anual en junio
Acorde con el INEGI, la produccién industrial durante el mes de junio registré una contraccién de

0.3% anual (a/a), con cifras originales, ubicandose por debajo del esperado por el consenso de
analistas encuestados por Bloomberg, que preveian un avance de 0.2%. Esta disminucién estd
atribuida principalmente a un menor crecimiento de la industria manufacturera y de Ila
construccion, asi como a la notable caida de la mineria. Por componentes, este (ltimo sector (-7.5%
a/a) acumulé 37 meses de caidas consecutivas derivadas de la reduccién en la plataforma de
produccion petrolera. €l segmento de Energia, Agua y Gas Natural (utilities) se contrajo 0.8% a/a,
tras una caida en el rubro de generacién de energia eléctrica (-1.2% a/a). El sector de la
Construccién (+0.1% a/a) continda viéndose afectado por las menores obras de ingenieria civil
(-8.4% a/a) derivadas del recorte al gasto publico programado para 2017y de la contraccién en los
trabajos especializados (-0.7% a/a), los cuales registraron su primera caida en 14 meses.
Finalmente, la industria Manufacturera, que es la que tiene mayor peso en el indice (46.4%),
mostré cierta debilidad al avanzar 2.3% a/a, contra el incremento de 5.1% a/a registrado el mes
anterior. Esto luego de una fuerte caida en la fabricacién de productos derivados del petréleo
(-19.2% a/a) y de metales basicos (-4.5% a/a); mientras que el equipo de transporte moderd su
avance de doble digito del mes anterior para aumentar 9.3% a/a durante junio.

Con cifras desestacionalizadas, la produccién crecié 0.1% mensual
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la produccién industrial subié 0.1% mensual (m/m),

avanzando contra el cambio nulo obtenido el mes anterior, pero muy por debajo del estimado de
0.4%. Por componentes, el sector minero avanzé 0.1% m/m, desacelerdndose respecto al mes
anterior (+0.2% m/m) tras una caida mds acentuada en la extraccion de petréleo y gas (-0.9% m/m).
El componente de Utilities registré un alza mensual de 1.0%, la mayor en lo que va del afio, luego
de una menor caida en la generacién de energia eléctrica (-1.3% m/m). €l rubro de Construccién
(+0.3% m/m) resulté afectado por una caida tanto en Ias obras de ingenieria civil (-1.2% m/m) como
en los trabajos especializados (-2.8% m/m). Finalmente, la industria manufacturera, cayé
ligeramente 0.2% m/m, derivado de la fuerte caida en la fabricacién de productos derivados del
petréleo (-7.7% m/m), de la maquinaria y equipo (-4.1% m/m) y del equipo de transporte (-1.6%
m/m). De manera anual y con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad industrial tuvo una
variacién nula en el mes, en contraste con el avance de 0.1% a/a obtenido en mayo. Por
componentes, los resultados fueron: Mineria -7.6% a/a, Utilities -0.9% a/a, Construccion 0.0% a/a
v Manufacturas +2.7% a/a. (Ver grdfica).
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Variacién anual desestacionalizada. Junio 2017.
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El dato de produccién industrial de junio deja ver que la actividad industrial se ha venido
desacelerando. De manera acumulada, durante el primer semestre del afio, el indice presenta una
caida similar a la registrada el mes anterior de 0.3%, contra el avance de 0.4% observado durante
el mismo periodo de 2016 y el de +1.3% de 2015. Hacia adelante consideramos que las industrias
de Mineria y de la Construccién continuardn restandole impulso al indice, mientras que las
Manufacturas mostrardn un mejor comportamiento gracias a una mayor demanda proveniente del
exterior.

MONEX Grupo Financiero / Rumbo Econémico 2



GRUPO FINANCIERO

M nex Rumbo Econdémico

Directorio/Disclaimer

Direccidn de Andlisis y Estrategia Bursatil

Carlos A. Gonzalez Tabares Director de Andlisis y Estrategia Bursatil T.5231-4521 rgonzalez@monex.com.mx
Janneth Quiroz Zamora Subdirector de Analisis Econémico T.5231-0200 Ext. 0669 jquirozz@monex.com.mx
P. Alessandra Ortiz Rodriguez Analista Econémico T.5231-0200 Ext. 0793 paortizr@monex.com.mx
Fernando E. Bolafios S. Gerente de Analisis T.5230-0200 Ext. 0720 fbolanos@monex.com.mx
J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Juan Francisco Caudillo Lira Analista Técnico Sr. T.5231-0016 j illo@monex.com.mx
César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacion T.5230-0200 Ext. 4790 lin monex.com.mx
Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su
elaboracion. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interposita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como
que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el
presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a
emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccion de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo
determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una
combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por
partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias,
momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada
solamente por el valor fundamental y su comparacién directa con la cotizacidn.
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