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EXPECTATIVA CAMBIARIA DE CORTO PLAZO 17 septiembre 2024

e Esta semana, el comportamiento del USD/MXN estara influenciado principalmente por la decisién de politica
monetaria de la FED y la posible actualizacién de sus proyecciones econémicas.

e El peso cotiza en torno a $19.20, luego de una apreciacién semanal de 3.87%, impulsado principalmente por un
menor “nerviosismo” de los mercados, tras validar la aprobacion de la reforma judicial.

e Por su parte, el indice DXY presentd un retroceso semanal de -0.06%, tras seguir evaluando la magnitud del
préximo recorte que realizara la FED (se mantiene una alta probabilidad en 50pbs y 25pbs).

La semana pasada se publicaron algunos datos clave en México y EUA. En México, el reporte de inflacidon de agosto,
sorprendid al mercado al mostrar la primera desaceleracién en 5 meses, retrocediendo al 4.99% anual desde 5.57%
previo. Con ello, sumado a la reciente desaceleracion del PIB del 2T-24, se reforzé la narrativa de un recorte de 25pbs
de Banxico en la reunién del 26 de septiembre. Por otro lado, en EUA, la agenda econdmica fue algo modesta, aunque
los mercados continuaron evaluando sus expectativas para la reunion de la FED, después de que algunos funcionarios
de la FED se mostraran indecisos sobre la magnitud del préximo recorte de tasas. Con estos factores, el peso mostré
un desempefio (apreciacién) semanal de 3.87%, mientras que el délar cerré la semana con un retroceso de -0.06%.

Durante esta semana, los inversores evaluaradn los resultados de 6 datos econémicos clave: En EUA, i) la decisién de
politica monetaria de la FED, ii) las proyecciones econdmicas del FOMC, iii) las solicitudes iniciales de desempleo, y
iv) las ventas de casas existentes. En la Eurozona, v) la inflacion de la regidon. En Japdn: vi) decision de politica
monetaria del Banco de Japdn (Bol) y su comunicado de prensa.

Con relacién al délar (USD), los ultimos datos econdmicos han reforzado la narrativa de un mayor recorte en las tasas
de la FED mafiana, centrando la atencién en la actualizacién de las proyecciones econdmicas del FOMC. Mafiana sera
clave evaluar la modificacién en el dot-plot, esperando un mayor nimero de recortes en lo que resta del afio respecto
a la ultima actualizacion (solo un recorte de 25pbs en 2024). De manera preliminar, anticipamos un debilitamiento
del ddlar tras la reunién de la FED, debido a un menor atractivo de los activos denominados en délares.

Respecto al comportamiento del peso (MXN), podriamos esperar una fase de consolidacién previo a la decision de la
FED, la cual, posteriormente, podria continuar el reciente rally de apreciacién de la divisa local gracias al mayor
atractivo de las divisas emergentes frente al délar. Por ahora, se ha reducido la cantidad de datos en la agenda que
puedan actuar como catalizadores hacia adelante, lo que podria impulsar la tendencia que defina la paridad USDMXN
en las proximas sesiones. Considerando los factores anteriores, prevemos un entorno de fortaleza para la paridad
USD/MXN, puntualmente posterior a la decisién de politica monetaria de la FED mafiana.

Si bien el factor interno y de EUA (délar) podrian apoyar el efecto de apreciacidon observado en sesiones previas, sera
clave evaluar la postura/decision de los funcionarios del BoJ en su comunicado del viernes, ya que de percibirse
una vision mas restrictiva, como el mes pasado (anunciar mas aumentos en las tasas), podriamos esperar una presion
en el tipo de cambio, al restar una vez mds el atractivo en las estrategias de carry trade.

En cuanto a la visidn de analisis técnico para el USD/MXN, el oscilador MACD se ubica por debajo de la linea de sefial,
mientras que el histograma sigue sin mostrar sefales de agotamiento en la tendencia bajista. El indicador RSI de
fuerza relativa cambié a pendiente positiva, pero continda en una zona intermedia, lo que podria reforzar un avance
sostenido del peso (apreciacidn) en las préximas sesiones. EI movimiento direccional positivo y negativo se
encuentran préximos a un punto de interseccion, sugiriendo un equilibrio entre fuerza compradora y vendedora, el
cual podria llegar a un punto critico previo a definir una direccidn. Por ahora, habrd que validar los niveles de soporte
en $19.14 (Fibonacci de 38.2%), seguido por el psicoldgico de $19.00 y el retroceso de 23.6% en $18.94. En la parte
superior, la media de 9 dias en $19.64 serd el primer techo, seguida por el psicoldgico de $20.00 y por ultimo el
maximo de la semana pasada en $20.15.
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Analisis EUR/USD

La tendencia del euro (EUR) estara parcialmente influenciada por el comportamiento del ddlar y la publicacién de los
datos econdmicos en la regién. Considerando la reciente decisidon de un recorte de 25pbs en las tasas de interés de
referencia del BCE, podriamos esperar que el EUR recupere el atractivo frente al doélar, después de la decisién de la FED
manana. Los inversores también evaluaran el progreso de la inflacién en la Eurozona, para reforzar su visidn futura para
el ciclo de ajustes del BCE. Ante un aumento en la inflacién de la regidn, podriamos anticipar un breve debilitamiento
del EUR, justificado por el menor atractivo que implicaria un recorte adicional en la préxima reunion.

La paridad EUR/USD se mantiene dentro de un breve canal (formado desde inicio de mes), reflejando una zona de
consolidacién desde finales de agosto, entre $1.100y $1.115, el cual podria romperse después de considerar la decisidn
de la FED, continuando con la tendencia alcista de agosto. El oscilador MACD de corto plazo esta proximo a cruzar al alza
la linea de sefial, por lo que sera bueno evaluar un rompimiento del techo de $1.115 en los préximos dias, seguido por
el maximo del 26 de agosto en $1.120. De revertir el movimiento de apreciacién, el EUR podria regresar a la zona
delimitada por el rectdngulo actual, buscando el retroceso de 23.6% en $1.105, seguido por el psicoldgico de $1.100 y
la media movil de 50 dias en $1.098.

Calendario Semanal

Fecha Hora Pais Periodo Unidad Est. Actual  Anterior
16-sep 03:00 Eurozona Balanza Comercial Jul mme 15.0b - 17.5b
06:30 EUA Indicador manufacturero Empire State Sep -4.3 - -4.7
17-sep 03:00 Alemania Encuesta ZEW Sep Expectativas 17 -- 19.2
03:00 Eurozona Encuesta ZEW Sep Expectativas -- - 17.9
06:15 Canada Inicio de Casas Ago miles 245.0k - 279.5k
06:30 EUA Ventas minoristas Ago m/m -0.2% - 1.0%
06:30 Canada Inflacién al Consumidor Ago a/a 2.1% - 2.5%
07:15 EUA Produccidn Industrial Ago m/m 0.2% -- -0.6%
07:15 EUA Tasa de utilizacién de la capacidad instalada Ago 77.9% - 77.8%
07:15 EUA Produccidon Manufacturera Ago m/m 0.0% -- -0.3%
17:50 Japon Balanza Comercial Ago mmd -¥1456.2b - -¥621.8b
17:50 Japdn Exportaciones Ago a/a 10.4% - 10.3%
17:50 Japdn Importaciones Ago a/a 15.0% -- 16.6%
18-sep 00:00 Reino Unido Inflacién al Consumidor Ago m/m 0.3% - -0.2%
00:00 Reino Unido Inflacién al Consumidor Ago a/a 2.2% -- 2.2%
00:00 Reino Unido Inflacion Subyacente Ago a/a 3.5% - 3.3%
03:00 Eurozona Inflacién al Consumidor AgoF a/a 2.2% - 2.2%
03:00 Eurozona Inflacién al Consumidor AgoF m/m 0.2% -- 0.2%
03:00 Eurozona Inflacidn Subyacente AgoF a/a 2.8% -- 2.8%
05:00 EUA Solicitudes de hipoteca del MBA 01/sep - - 1.4%
06:30 EUA Permisos de Construccion Ago miles 1412k -- 1396k
06:30 EUA Inicio de Casas Ago miles 1311k - 1238k
09:00 Meéxico Reservas Internacionales 01/sep miles USD -- -- $225427m
12:00 EUA Decision de Politica Monetaria FOMC 01/sep rango superior 5.3% - 5.5%
12:00 EUA Decisién de Politica Monetaria FOMC 01/sep rango inferior 5.0% - 5.3%
19-sep 02:00 Eurozona Cuenta Corriente Jul -- - 50.5b
05:00 Reino Unido Decision de Politica Monetaria BOE 01/sep 5.0% -- 5.0%
06:30 EUA Cuenta Corriente 2T -$260.0b - -$237.6b
06:30 EUA Indicador manufacturero de la Fed de Filadelfia Sep 0 - -7
06:30 EUA Solicitudes de seguro por desempleo 01/sep miles 230k - 230k
08:00 EUA Venta de Casas Existentes Ago miles 3.90m - 3.95m
17:01 Reino Unido Indicador Gfk de clima de consumo en Alemania Sep -13 - -13
17:30 Japon Inflacién al Consumidor Ago a/a 3.0% - 2.8%
19:00 China Decision de tasa de interés para préstamos de 5 afios 01/sep 3.9% - 3.9%
19:00 China Decision de tasa de interés para préstamos de 1 afio  01/sep 3.4% - 3.4%
21:00 Japoén Tasa Objetivo BOJ 01/sep % 0.3% - 0.3%
20-sep 00:00 Alemania Inflacién al productor Ago a/a -1.0% - -0.8%
06:30 Canada Ventas Minoristas Jul m/m 0.4% -- -0.3%
06:30 Canada Precios al Productor Ago m/m - -- 0.0%
08:00 Eurozona Confianza del Consumidor Sep P puntos -13.2 - -13.5
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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