e Hacia el mes de diciembre, la inflacién general mensual fue de 0.1%, mientras que
la subyacente repunté a 0.3%, tras un avance en los precios de los vehiculos, asi como
de los servicios.

e Con esto, lainflacién anual cerr6 2017 en 2.1%, en linea con lo esperado. Mientras
que el componente subyacente se ubicé en 1.8%, superando las expectativas de 1.7%.

e €l dato resulta positivo al ser un indicador adelantado para la inflacién PCE, el
indicador que toma en cuenta la Fed para sus decisiones de politica monetaria.

o Posterior a la publicacion del dato, el indice del délar se debilité 0.40%, mientras
que el Treasury a 10 afios subié 3 puntos base a 2.57%.

La inflacion avanzé 0.1% mensual en diciembre
Durante el Gltimo mes de 2017, el indice de precios al consumidor en EE.UU. aumentd 0.1% en su
comparativo mensual (m/m), en linea con el estimado del consenso, pero retrocedié respecto al
avance del mes anterior (+0.4% m/m). Este comportamiento se deriva de un avance del 0.2% m/m
en los precios de los alimentos y una contraccién del 1.2% en los energéticos. Al interior de este
Gltimo, los precios de la electricidad subieron 0.1% m/m vy los servicios de gas 1.2% m/m, ante el
clima adverso que estan sufriendo algunas ciudades de EE.UU. No obstante, las alzas se vieron
compensadas por el retroceso en los precios de la gasolina (-2.7% m/m) y de los productos
energéticos (-2.5% m/m). Excluyendo los precios de los alimentos vy de energia, la inflacién
subyacente avanzé 0.3% m/m, superando las expectativas de 0.2% m/m. Esta alza obedecié a un
incremento en los precios de los autos nuevos y usados, y de los servicios. Mientras que, por el
lado de las caidas, los precios de la ropa descendieron 0.5% m/m, ante los descuentos de
temporada.

De manera anual la inflacién fue de 2.1%, en linea con el estimado

En su comparativo anual (a/a), los precios al consumidor avanzaron 2.1%, en linea con las
expectativas del consenso, pero disminuyendo respecto al mes anterior de 2.2%. Al interior del
indice, los precios de los Alimentos subieron 1.6% a/a vy Energéticos 6.9% a/a. Este Ultimo adn
impulsado por los precios de la gasolina (+10.8% a/a) y los aceites combustibles (+15.2% a/a). Por
su parte, el componente subyacente avanzé 1.8% a/a, por arriba del estimado de 1.7%, gracias al
avance de los precios de los servicios generales (2.6% a/a), de transporte (+3.7% a/a) y los médicos
(+1.6% a/a), que ayudaron a compensar la debilidad en los precios de los bienes duraderos, en
donde destacan las caidas en los autos nuevos (-0.5% a/a) v usados (-1.0% a/a), asi como de la
vestimenta (-1.6% a/a). (Ver grdfica).

Rumbo Econémico
Este reporte resulta positivo al mostrar el mayor avance del componente subyacente desde enero
de 2017. Hacia adelante, consideramos que el incremento que han tenido los precios de los
energéticos, sobre todo el gas natural, ante las condiciones meteorologicas en EE.UU., impulsaran
al indicador general, ademds de que resulta ser un indice adelantado para la inflacién PCE (se
reportard el préximo 29 de enero). Esta Gltima seguird siendo un factor crucial para la decisiones
de politica monetaria de la Reserva Federal.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BLS y Census Bureau.

Elaborado por: Janneth Quiroz y Alessandra Ortiz

MONEX Grupo Financiero / Rumbo Econémico

1



GRUPO FINANCIERO

M nex Rumbo Econdémico

Directorio/Disclaimer

Direccion de Analisis y Estrategia Bursatil

Carlos A. Gonzalez Tabares Director de Analisis y Estrategia Bursatil T.5231-4521 crgonzalez@monex.com.mx
Janneth Quiroz Zamora Subdirector de Analisis Econémico T.5231-0200 Ext. 0669 jquirozz@monex.com.mx

P. Alessandra Ortiz Rodriguez Analista Econémico T.5231-0200 Ext. 0793 paortizr@monex.com.mx
Fernando E. Bolafios S. Gerente de Andlisis T.5230-0200 Ext. 0720 fholanos@monex.com.mx

J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Verdnica Uribe Boyzo Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4287 vuribeb@monex.com.mx
Juan Francisco Caudillo Lira Analista Técnico Sr. T.5231-0016 jcaudillo@monex.com.mx
César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacion T. 5230-0200 Ext. 4790 lin monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su

elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como
que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el

presente documento.

En los Ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a

emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo
determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una
combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por
partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias,
momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada

solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.
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