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México: Cae la produccion en diciembre 11 de febrero de 2019

e La produccion industrial cayé 2.5% anual en diciembre. Janneth Quiroz Zamora

e 11 de los 22 componentes manufactureros registraron bajas. Marcos Daniel Arias Novelo
e De manera mensual, la actividad industrial bajé 0.6%

La produccidn industrial cayé 2.5% anual en diciembre
Acorde con el INEGI, con cifras originales, la produccién industrial registré un descenso del Produccién industrial
2.5% anual, considerablemente mayor a la caida de 1.6% que se anticipaba. Este resultado . L

. o o Var. % m/m, cifras desestacionalizadas
complementa la figura provisional de crecimiento del PIB de 1.8% en 2018, el que las

actividades secundarias decrecieron 0.7% a/a. Asi, el comportamiento de todos los subindices — n:/-gs d_lgis
fue débil, el sector Minero cayé 8.4% a/a, el sector de Utilities (agua, gas, electricidad) Vinerta _1'7 _0'8
retrocedid en 1.4% a/a, y la Construccidn lo hizo en 4.3% a/a, después de haber retrocedido o ) '
3.5% a/a en noviembre. Finalmente, la industria Manufacturera fue la Unica que presenté un Vilities 12 28
crecimiento marginal del 0.2% a/a, mucho menor al 1.6% del mes previo. Construccion 19 06
Manufacturas 0.6 -0.7

Construccién y manufacturas detras del retroceso Fuente: INEGI
Al interior, con cifras ajustadas por efectos del calendario, el peor desempefio de la

Construccién fue motivado por la drastica disminucidn en las Obras de ingenieria civil, que a

pesar de presentar una tendencia a la baja desde 2014, habia venido disminuyendo a un ritmo

promedio de 5.3% a/a en los 11 meses previos, por lo que el resultado de -10.9% a/a en

diciembre desentona. En cuanto a las manufacturas, 11 de los 22 componentes registraron

bajas, destacando las caidas de 8.56% a/a en la Fabricacion de productos metalicos y 7.1% en

la Fabricaciéon de derivados del petréleo y del carbdn. No obstante, la Fabricacion de productos

textiles, ayudd a compensar las bajas pues crecié 17.0% a/a, la cifra mas alta en 4 afios.

De manera mensual, y con cifras originales desestacionalizadas, la actividad bajé 0.6%

De manera mensual, y con cifras ajustadas por estacionalidad, el indice también presenté
debilidad. De los cuatro componentes, tres registraron descensos, mientras que la
Construccion fue la Unica con un avance (+0.6% m/m). El caso de mayor atencién es el de las
Utilities, en donde luego de haberse incrementado en 1.2% m/m durante noviembre, en el
ultimo mes de 2018 perdieron 3.8% m/m. Dicho resultado se vio afectado principalmente por
la baja de 5.0% a/a en la Generacidn, distribucién y transmisién de electricidad, la segunda
mayor caida del afio. De manera anual, este sector también presentd una disminuciéon de 2.1%
a/a contrastando con el 2.6% de crecimiento promedio que hasta entonces habia acumulado.

Produccion industrial (var. % anual, cifras originales)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de INEGI.
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Rumbo Econémico

De manera acumulada, con cifras originales, la produccion industrial aumentd solo 0.16% de
enero a diciembre de 2018, respecto del mismo periodo del afio anterior, estadistica para la que
el resultado de diciembre fue determinante. En el Gltimo mes del afio, al continuo deterioro en
laindustria minera, se sumé la debilidad de la construccidn, vinculada a las bajas en el desarrollo
de infraestructura publica dado el periodo de transicidn, y las manufacturas, que perdieron el
impulso cambiario del que habian gozado en meses previos.

Hacia adelante, la produccidn podria enfrentar complicaciones para reponerse. De especial
atencidn resultaran los efectos que desabasto de combustibles y los bloqueos de vias férreas en
algunas regiones del pais puedan tener en las cadenas de valor y los ciclos de produccion de
algunas industrias, lo que podria incidir en el comportamiento de las manufacturas de enero.

Posterior a la publicacién del dato, la moneda se deprecié en 0.20% y se ubic6 en $19.13 pesos
por délar.
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Marcos Daniel Arias Novelo Analista Econdmico T.5230-0200 Ext. 4186 mdariasn@monex.com.mx
Fernando E. Bolafios S. Gerente de Andlisis T.5230-0200 Ext. 0720 fbolanos@monex.com.mx

J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Verodnica Uribe Boyzo Analista Bursatil T. 5230-0200 Ext. 4287 vuribeb@monex.com.mx

B. Jimena Colin Fernandez Analista Bursatil T.5231-0200 Ext. 0710 bjcolinf@monex.com.mx

Brian Rodriguez Ontiveros Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4195 brodriguezol@monex.com.mx
Juan Francisco Caudillo Lira Analista Técnico Sr. T.5231-0016 jcaudillo@monex.com.mx
César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacién T. 5230-0200 Ext. 4790 casalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algin servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversidn, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacion de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningtin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversién que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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