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Brexit: Dias clave 14 de marzo de 2019

e El Parlamento Britanico formalizé su intencion de extender el plazo para el Brexit.

Janneth Quiroz Zamora
e Se mantienen fuertes divisiones al interior del Parlamento. Marcos Daniel Arias Novelo

e Laextension del nuevo plazo dependera de las votaciones del 20 de marzo.

El Parlamento Britanico formalizé su intencién de extender el plazo para su salida de la UE Rechazo al acuerdo de salida

Tras la segunda derrota del acuerdo de salida el lunes pasado, en el transcurso de las ultimas .
o ) : ) Resultados de la votacion del 12 de marzo
48 horas el Parlamento Britdnico llevd a cabo una serie de votaciones sobre aspectos clave

que proveen garantias para evitar el escenario negativo de un Brexit duro que se concretaria A favor En contra
el 29 de marzo, pero que a su vez brindan poca claridad sobre el desenlace definitivo que Total 242 391
podria adquirir el proceso. Asi, el dia de hoy la Cdmara de los Comunes formalizé la intencién Conservadores 235 75
del RU de solicitar una extensién del plazo para la aplicacion del articulo 50 ante la Unidn Laboristas 3 238
Europea. Aunque la duracién de dicho periodo es aun incierta, la medida conté con un amplio SNP? - 35
apoyo, pues fue apoyada por un total de 412 parlamentarios contra 202 que se opusieron. DUP? ; 10
Independientes 4 17
La jornada del dia de hoy pone de manifiesto las continuas divisiones en el Parlamento tros . »

En particular, la jornada legislativa del dia de hoy pone de manifiesto las continuas divisiones
al interior del Parlamento, pues se presentaron enmiendas con distintas propuestas, sin que
ninguna de ellas pudiera ser aprobada. Resalta la votacion que rechazd la posibilidad de
realizar un segundo referéndum sobre la permanencia del RU en la UE por un margen de 249
votos, a pesar de que varios ministros de la oposicion se habian pronunciado con anterioridad
a favor de una nueva consulta publica. Por otro lado, también se rechazd una iniciativa que
planteaba limitar la acciéon de Theresa May en el resto del proceso al impedir una nueva
presentacion de su acuerdo de salida y al convertir al Parlamento en el principal responsable
de alcanzar un acuerdo. Esta iniciativa fue descartada por un margen de solo 2 votos.

! partido Nacionalista Escocés

? partido Democratico Unionista de Irlanda del Norte

La extension del nuevo plazo dependera de las votaciones del 20 de marzo

Finalmente, la Unica mocion aprobada compromete al gobierno a solicitar una extensiéon
temporal para la puesta en marcha del Brexit, prevista para el 29 de marzo. No obstante, al
interior de RU, los términos de dicha extensién estaran condicionados por una nueva
reconsideracion del acuerdo de salida que debera llevarse a cabo durante los proximos dias.
En un escenario favorable para la Primer Ministro, si el plan es aprobado, entonces el plazo
solicitado sera hasta el 30 de junio, fecha en la que se concretaria la salida. De lo contrario, si
el Parlamento no aprueba algln acuerdo antes del miércoles 20 de marzo, la extensién que
se solicitara sera mayor, implicando la participacién de RU en las elecciones parlamentaria de
la UE que se llevaran a cabo a finales de mayo.

Probabilidad implicita (%) de que no haya acuerdo o extension para el 1° de abril
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg.
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David Cameron anuncia el referéndum sobre la

22 de febrero E— ~—
—

salida de Reino Unido de la Unién Europea

23 de iunio Realizaciéon del referéndum, el Brexit obtiene 51.9%
2016 ! de los votos. Cameron renuncia un dia después.
- Theresa May se convierte en la nueva Primer
13 de julio — ..
Ministro
2017 29 de marzo Se activa el articulo 50. RU cuenta con dos afos para
negociar los términos de su salida.
Publicacion del acuerdo de salida alcanzado con la

14 i _
de noviembre UE. Votacidn prevista para el 10 de diciembre.

2018
L. De ultimo momento, la votacién es pospuesta al 15
10 de diciembre —_— ! posp
de enero.
El acuerdo de salida es rechazado con 432 votos en
15 de enero I X
contra. Peor derrota de un gobierno desde 1920.
Nueva votacion del acuerdo: se rechaza con 391 votos en
2019 13 de marzo ‘
contra.
El Parlamento aprueba una mocién en la que se
i i 14 de marzo . .
Situacion actual ‘ compromete a evitar un Brexit duro.
20 de marzo ‘ El Parlamento aprueba una mocidén para solicitar una
extension temporal ante la UE.
Fecha limite para tratar nuevamente de aprobar un
acuerdo de salida.
PR . * 29 de marzo: - Dia establecido para la salida formal de la UE.
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Se aprueba alguna version No hay acuerdo
del acuerdo de May |
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o Extension de 8 a
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=~ . < > Inicia periodo de transicion de alrededor de 18
meses para la salida definitiva.
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Rumbo Econémico

Con los resultados de hoy, las siguientes fechas clave seran el 20y el 21 de marzo. La primera es
la fecha limite para que el parlamento apruebe un acuerdo de salida, mientras que en la segunda
se realizara la cumbre del Consejo Europeo en la que se debera aprobar la extension solicitada.
Hasta entonces, es probable que la incertidumbre se mantenga elevada, pues en el transcurso
podrian presentarse acciones para debilitar mds al gobierno de Theresa May y posicionamientos
rigidos al interior de la UE en contra de otorgar la extension a los britanicos. Ambos
acontecimientos, aumentarian el riesgo de una salida dura debido a los reducidos margenes de
tiempo con que se cuenta.

Debido a la pérdida de apoyo que ha sufrido el gobierno de Theresa May durante las ultimas
semanas, consideramos que las probabilidades de que su plan sea aprobado antes de la fecha
limite son bajas. Si esto sucede, RU deberia solicitar un plazo de extensidon mayor. Al respecto,
diferentes autoridades al interior de los organismos europeos han insinuado que el tiempo
otorgado seria de por lo menos varios meses, hasta finales de 2019. A su vez, este escenario
daria impulso tanto a las voces dentro del Parlamento que solicitan la realizacion de un segundo
referéndum, como a aquellas que piden la renuncia de Theresa May.

Posterior a la sesion en el Parlamento, la divisa britanica presentd episodios de volatilidad conta el
dolar estadounidense, que se cotizd en 1.32 unidades por libra.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccién de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el +5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
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