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MEX: Ventas minoristas estancadas en agosto

e Las ventas minoristas tuvieron una variacion de 0.0% mensual vs -0.3% est. 21 de octubre de 2021

e Solo3delos9sectores crecieron, destaca la resiliencia de la ANTAD con +0.6% m/m.

e Larecuperacion del empleo en el sector se ha rezagado frente a la de las ventas. Marcos Daniel Arias Novelo

Las afectaciones econdmicas en el 3T-21 han sido menores a las estimadas

De acuerdo con el INEGI, al presentar una variaciéon de 0.0% mensual (m/m) las ventas
minoristas permanecieron estancadas en agosto tras haber caido 0.5% en julio. No obstante, el
resultado esta cargado de cierto optimismo, pues el consenso esperaba una caida de 0.3% m/m

Ventas Minoristas

Variaciéon m/m, cifras desestacionalizadas

(Monex -0.5%) ante las duras condiciones impuestas por la tercera ola de Covid-19. Al interior, jul-21 ago-21
la resiliencia de las ventas de la ANTAD (+0.6% m/m) y la mayor demanda de productos del Total -0.5 0.0
ramo de la salud (+3.3%) fue lo que evité que la cifra fuera negativa. Asi, el resultado se alinea Alimentos y bebidas -1.8 -0.4
por lo sugerido por el IOAE ayer, pues si bien la economia habria evitado contraerse en el ANTAD 0.7 0.6
3T-21, su desempefio sigue estando ligado a la evolucion de la pandemia. Productos textiles -1.4 -11.7
Cuidado de la salud 3.1 3.3
Solo 3 de los 9 sectores crecieron, destaca la resiliencia de la ANTAD con +0.6% m/m Esparcimiento 26 2.8
A nivel de componentes, el desempefio fue negativo, pues 6 de los 9 sectores a los que les da Enseres domésticos 21 2.8
seguimiento el indice. registraron variaciones negativa? y las alzas se c_oncentraron en pocos Eareiais 0.7 1.3
ramos de peso. A nivel de subcomponentes, ademas del ya men.C|onado avance de los Automotrices 1.8 0.5
productos de salud, destacaron los incrementos en las ventas de las tiendas departamentales .
) . | Ventas porinternet -10.7 11.0
(+4.3% m/m), las motocicletas (+13.3%) y las realizadas a través de Internet (+11.0%). Estos — - - -
- : . - i . Variacidn a/a, cifras desestacionalizadas
ultimos dan muestra de la influencia de las condiciones epidémicas en las preferencias de iule21 21
consumo y la asignacion del gasto, pues reflejan una mayor inclinaciéon hacia los servicios de Jul- ago-
delivery, mientras que rubros como el de alimentos y ropa tuvieron caidas (-0.3% y -8.7% m/m). Total 10.0 7.3
Alimentos y bebidas 11.5 10.5
.. ANTAD 5.6 4.8
La recuperacion del empleo en el sector se ha rezagado frente a la de las ventas d i
Otro de los aspectos relevantes del reporte incluye la caida de 0.2% en el empleo dentro del Prc_) UESeEiR L (5 39.2 2
sector, con lo que el comercio minorista suma 7 meses sin crecimiento significativo para esta Culdad.o fje la salud 11 8.3
variable. Al momento, el indice de personal ocupado se ubica 4.7% debajo de su nivel de inicio Esparcimiento 35.2 15.0
de 2020, cifra rezagada frente a la brecha de 2.1% que mantiene el indice de ventas. La Enseres domésticos 83 0.7
diferencia podria apuntar a cambios estructurales como la automatizacién de algunos de los Ferreteria 8.3 3.6
procesos, lo que constituye un reto mayusculo para la recuperacién integral del empleo, pues Autos, refacciones 134 9.1
las actividades comerciales tienen un peso de cerca de 20% en el mercado laboral. Ventas por internet 11.1 20.5
Variacién a/a, cifras originales
Rumbo Econémico jul-21 ago-21
Aunque las estadisticas de contagios y fallecimientos estuvieron cerca de alcanzar nuevos Total 9.9 7.2
maximos .c?lurante el 3T—21,. los indicadores econdmicos .sufr.|eron un menor dafio en Alimentos y bebidas 11.2 103
comparacion con las olas previas. El resultado de las ventas minoristas en agosto refuerza este ANTAD 56 3.0
atrdn, por lo que seguimos esperando una variacion de cerca de 0.0% t/t del PIB en lugar de . i i
P , P q & . p, . - / & Productos textiles 38.3 20.2
la caida de 0.3% que vislumbrdbamos previamente. Tras la publicaciéon del dato, el peso Cuidado de la salud 15 a6
mexicano se ha depreciado en 0.06% frente al dodlar y al momento cotiza cerca de los $20.27. uidado de 1a saiu : :
Esparcimiento 33.9 18.2
Ventas minoristas (indice 2013 = 100, serie suavizada, o = 0.5) Enseres domésticos 8.2 0.7
120 Ferreteria 7.0 6.3
Autos, refacciones 12.9 10.2
120 Ventas porinternet 9.1 20.1
g Fuente: INEGI
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Fuente: Elaboracidn propia con informacion del INEGI, cifras desestacionalizadas.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anilisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.
Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno
de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversidn, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser
objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean
valores, objeto del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor
contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor
fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo
descontados, anélisis por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el
flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada
solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando
el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el +5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del
IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo
que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a
que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitaciéon o
solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del
presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las
opiniones aqui expresadas solo representan la opinidon del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocidn, operacion, directivos o cualquier
otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive,
Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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