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Reporte de Comercio Internacional Monex

e Durante 2024, el comercio mundial presenté un favorable desempeiio, pero con cifras mixtas
en diversos paises (destacan EUA, México y Singapur.)

e Alcierre de 2024, México se consolidd, por segundo afo consecutivo, como el principal socio
comercial de EUA, con un comercio total de bienes de $839.9 mmdd (+5.3% anual).

e Para 2025, el comercio mundial enfrenta los siguientes riesgos: 1) menor actividad
econdmica global y, 2) ante el regreso de Donald Trump, un escenario de aranceles
para: China (+10.0%), Canada, México (+25.0%) y la Unién Europea.

Reporte de comercio internacional Monex

Este reporte concentra indicadores claves del comercio internacional, de México y EUA: volumen de
comercio mundial; la relacidn PIB — Comercial Mundial; subindice de exportaciones globales; flujo de
comercio (varios paises); asi como datos de la balanza comercial de México y EUA (exportaciones e
importaciones). Ademas, incorporamos las noticias, tendencias, retos y oportunidades del comercio.

El comercio y la actividad econémica global

Las cifras de actividad econdmica global mostraron una importante resiliencia en 2024, principalmente
en China y EUA, pues con cifras preliminares estos mostraron una expansion econémica del 5.0% y
2.8%, respectivamente para todo el periodo (en linea con las estimaciones previas). Ante este escenario
macroecondmico y considerando la coyuntura global, las proyecciones econdmicas para 2025 del
Fondo Monetario Internacional apuntan a una ligera desaceleracién de China (+4.6%) y EUA (+2.7%),
pero mantienen un ligero optimismo para el bloque de la Eurozona (+1.0%). En contraste, en la
economia mexicana las cifras preliminares del PIB al 4T-24 (+0.6%) enfrentan una clara ralentizacion
econdmica, la cual podria extenderse en mayor media durante el 1S-25; por lo que la expectativa de
crecimiento del PIB se situa en 1.4% para el cierre de 2025.

El regreso de Donald Trump a la Casa Blanca y su impacto para el comercio mundial

El 20 de enero se llevé a cabo la investidura de Donald Trump, ante su regreso a la presidencia de EUA.
Al momento, el principal discurso de comercio internacional se mantiene con China, la Unién Europea,
Canadd y México, paises clave en el intercambio global de mercancias. Sin embargo, la guerra comercial
entre EUA y China se ha intensificado con la imposicién del 10.0% de aranceles a todos los productos
importados al pais americano. Lo que conllevé a una serie de represalias por parte del gobierno de
Pekin, con aranceles adicionales al carbdn, gas y equipos de uso agricola. Por su parte, las medidas
anunciadas del 25.0% a Canadd y México se encuentran en pausa, a fin de realizar negociaciones
diplomaticas y comerciales que permitan continuar con un esquema de libre comercio.

Meéxico registré una participacion del 15.5% en las importaciones canalizadas a EUA

En 2024, México logré mantener su liderazgo comercial con EUA, consolidando una participacién del
15.5% con lo que se posiciona como el principal pais proveedor de mercancias. Esta condicidn, se
mantiene por segundo afio consecutivo, después de la implementacién de politicas comerciales y
arancelarias mas severas de EUA con China; asi como por las tensiones geopoliticas y los cambios
globales en la cadena de suministros. En 2023 su comercio total de bienes se redujo 16.8%; mientras
que en 2024 mostré un marginal crecimiento del 1.4% anual. Pese a esta ventaja comparativa para
México, EUA ha fortalecido sus relaciones comerciales con otros paises clave: Vietnam, Taiwan, India y
Tailandia; los cuales se posicionan como competidores directos de México en la produccidon
manufacturera principalmente de textiles y eléctricos.

Retos para el periodo 2025

En 2025 el comercio mundial y local enfrenta los siguientes riesgos: 1) una menor actividad econdmica,
incluyendo nuevas regiones y paises con una mayor desaceleracién (principalmente la Unién Europea);
2) incrementos en los costos por tensiones geopoliticas (como los precios de energia y en diversos
insumos de alimentos); 3) la imposicion de aranceles de EUA, con el mandato de Trump, hacia diversos
paises: China, Canada, México y la Union Europea. Este aspecto podria reconfigurar una vez mas al
comercial mundial, presionar el entorno inflacionario y a los bancos centrales. En el comercio de
Meéxico, la economia enfrenta una notable desaceleraciéon; sin embargo, sera clave las acciones del
Gobierno actual que permitan incentivar la inversién (Plan México), asi como el didlogo diplomatico en
conjunto con EUA para continuar con relaciones comerciales estables. Por Gltimo, permanecen sefiales
de incertidumbre para el comercio global con la imposicién de aranceles del 25.0% a todas las
importaciones de EUA de acero y aluminio, la cual entrard en vigor el 4 de marzo del 2025.

Analisis Econodmico, Cambiario y Bursatil

Comercio
Internacional

12 de febrero de 2025

Elaborado por:
Janneth Quiroz
Rosa M. Rubio
Cesar A. Salinas

El comercio mundial
presenta un entorno
retador ante la 2° gestion
de Donald Trump y la
imposicion de aranceles.
Lo que podria reconfigurar
nuevamente las cadenas
de produccién mundial.

Durante 2024, el déficit
comercial de Vietnam,
Taiwdn y Tailandia con EUA
aumento 18.05%, 54.62%
y 12.0% respectivamente

A finales del 2024, el
Gobierno de México
anuncié un aumento de
aranceles del 35.0% para
las importaciones de
productos textiles.

Entre los principales paises
proveedores de acero de
EUA, destacan: Canadd,
Brasil, México, Corea del

Sur, Vietnam, Japcdn,
Alemania y Taiwdn.

€3 @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx

@monexanalisis



A o L ... . Comercio
M O N E x Analisis Econodmico, Cambiario y Bursatil Internacional

En 2024, destacé el Robusto desempeiio en el volumen del comercio mundial

desempefio de las De nuestra seleccion de paises clave (EUA, Reino Unido, Espafia, Holanda, Singapur y México),
exportaciones de en 2024, el volumen de comercio de Singapur, EUA y México registré un aumento de 7.0%, 5.4% vy
Singapur y México.

3.6%, respectivamente; mientras que el menor ritmo se observé en Paises Bajos, con un retroceso
del 4.0%. Las exportaciones (crecimiento promedio del volumen 2024), Singapur, EUA y México
aumentaron 6.2%, 3.9% vy 3.4%, respectivamente; seguidos de Reino Unido (+1.4%) y Espaia
(+1.5%). De los 3 primeros, observamos que las cifras recientes resultan superiores a las del afo
previo. Con relaciéon a las importaciones, Singapur, EUA y México presentaron incrementos
del 8.3%, 6.6% y 3.8%, respectivamente. En 2024, se observd que la mayoria de los paises mejoré
su desempefio comercial, favorecidos por un entorno econdmico resiliente a nivel global, pero con
criterios de una mayor competencia (con menor participaciéon global de China). El mejor escenario
se visualiza en los paises asidticos emergentes (por ejemplo: Vietnam), seguido de México.

Durante 2024, las Cierre 2024: Relacién de EUA con otros paises

exportaciones e Considerando el volumen de comercio internacional de bienes, durante 2024 México se consolidd
importaciones totales de por segundo afio consecutivo como el principal socio comercial de EUA, con sus exportaciones
EUA incrementaron 3.9% de $334.0 miles de millones de délares (mmdd) e importaciones ($505.9 mmdd) de mercancias.

y 6.6% anual respecto al

cierre de 2023, Con ello, se registré un comercio total de bienes de $839.9 mmdd, que implicé un crecimiento del

5.3% anual (a/a) respecto al 2023. Al cierre de afio, el déficit comercial de mercancias con México
($171.8) creci6é 12.7% a/a; destacando el incremento del 6.4% a/a en importaciones. Por su parte,
China ($295.4 mmdd) y la Unién Europea ($235.6 mmdd) encabezaron las primeras 2 posiciones
con el mayor déficit del 2024. En cuanto a otros paises, sorprendié el avance de Vietnam,
posiciondndose como un nuevo socio clave para EUA, estableciendo un déficit comercial de $123.5
mmdd (+18.0% a/a). En contraste, Canada presenté una lectura diferente, marcando una
disminucién del 1.4% del volumen comercial de bienes y por ende una reduccidn de 1.4% en su
déficit con EUA. Hacia adelante, se mantienen las sefiales de alerta en la relaciéon comercial con
Meéxico y Canada ante el anuncio de aranceles del 25.0%, que actualmente se encuentra en una

Para mds informacién: suspension de 30 dias, a fin de establecer negociaciones correspondientes.

Balanza Comercial EUA

EUA: El déficit comercial de diciembre cerré con un incremento del 24.7% mensual

En diciembre y con cifras desestacionalizadas, el déficit comercial de la balanza de bienes y
servicios fue de $98.4 mmdd, lo que implicd un incremento del 24.7% mensual (m/m), ante
un contexto en donde la gran mayoria de las empresas estadounidenses intensificaron sus érdenes
bienes, previo a la aplicacion de aranceles por parte Donald Trump. En su desglose, las
exportaciones se contrajeron 2.6% m/m; mientras que las importaciones crecieron 3.5% m/m,
registrando un nuevo maximo histdrico en la importacién total de bienes y servicios de $364.9
mmdd. Durante todo el 2024, el déficit comercial de EUA incrementd 17.0% respecto al cierre del
afio previo, situandose en un nivel de $918.4 mmdd.

México: En 2024, las exportaciones e importaciones totales crecieron 3.4% y 3.8% anual

En diciembre y con cifras desestacionalizadas, la balanza comercial registré6 un déficit de
$648.1 mdd frente al de $690.1 mdd en noviembre. Las exportaciones totales (-2.3% m/m)
sostuvieron una lectura de fragilidad por segundo mes consecutivo. Las petroleras se contrajeron
4.5% m/m, luego de presentar incrementos en los 2 meses anteriores. Mientras que, las no
petroleras conservaron una tendencia a la baja, cayendo hasta 2.2% (vs +0.5% en noviembre). Este
desempefio fue explicado por los retrocesos en las exportaciones manufactureras (-2.7% m/m) y
automotrices (-5.9%), las cuales acumularon 2 periodos en territorio de contraccion; mientras que
las no automotrices disminuyeron 1.0% m/m. Por su parte, las importaciones (-2.3% m/m)
continuaron con una tendencia similar: el principal lastre fue en las compras no petroleras (-2.7%),
mientras que las petroleras aumentaron 5.0% m/m. Con cifras acumuladas de enero a diciembre
de 2024, la balanza comercial registré un déficit de $8,138.0 mdd; lo que conllevé un registré
histérico en exportaciones de $614,464.7 mdd (+3.4% a/a) e importaciones de $622,602.71 mdd
(+3.8% a/a). Ademas, destacd el crecimiento del 4.1% y 1.9% a/a en las exportaciones
manufactureras y automotrices. En donde, la canalizacidon de exportaciones manufactureras a EUA
aumentd 5.1% a/a, concentrando una participacion del 85.8% de las ventas automotrices. Con esta
lectura, la balanza comercial de México cierra el periodo de 2024 con sélidos resultados de
comercio al exterior, pero sera clave establecer negociaciones en materia de seguridad y comercio
con EUA a fin de mantener un dinamismo similar en 2025.

Para mds informacion:
Balanza Comercial México
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EUA: Importaciones totales y variaciones anuales EUA: Exportaciones totales y variaciones anuales
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversién, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacién o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinidn del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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