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Preocupa desaceleracion econdmica...

Mercado

e Los mercados accionarios a nivel mundial presentan movimientos mixtos con sesgo
negativo, tras la reciente preocupacion de los inversionistas por la desaceleracion
econdmicay las sefales de agotamiento observadas en sesiones previas, deteniendo
el avance desde los minimos de abril. Por otro lado, Donald Trump, declaro que EUA
esta mads cerca de un acuerdo sobre el programa nuclear de Irdn, lo que ha generado
ajustes en las cotizaciones del petrdleo. En el plano corporativo, Walmart presento
sus resultados del 1T25 con un sélido crecimiento en ingresos y utilidades.

Economia

e Al inicio de la semana, la agenda econdmica es bastante robusta.

e Eurozona: La segunda revision del PIB del 1T-25 mostré un crecimiento de 0.3%
trimestral vs 0.4% de la primera proyeccion. En términos anuales, el PIB crecid 1.2%,
sin cambios respecto a la estimacidn previa.

e EUA: Las ventas minoristas de abril aumentaron 0.1% mensual desde 1.7% anterior,
por encima del prondstico de 0.0%. La inflacion al productor retrocedié -0.5% frente
al 0.0% del mes anterior y se situd por debajo de la proyeccién de 0.2%. En estos
momentos se estd llevando a cabo la conferencia de Jerome Powell, por lo que sera
relevante evaluar el tono de sus perspectivas sobre la politica monetaria de la FED.
A las 07:15 se publicard el reporte de produccién industrial de abril, para el cual se
anticipa un aumento a 0.2% mensual desde la caida previa de -0.3%.

e México: A las 13:00 se espera la reunién de politica monetaria de Banxico, para la
cual anticipamos un recorte de 50pb en su tasa de interés de referencia, lo que la
ubicaria en un nivel de 8.50% desde 9.00% anterior.

Divisas

e Peso: En la sesidn overnight, el tipo de cambio USDMXN mostro volatilidad bajista y
ahora cotiza en $19.35, lo que implica una apreciacion del peso en 0.19% respecto
al cierre previo (un avance semanal de 0.96% y una ganancia de 3.87% respecto al
mes previo). Hoy, el peso es impulsado al alza por el retroceso del délar, mientras los
inversores esperan conocer bastantes datos econdémicos, pistas sobre la politica
monetaria de la FED y la reunién de politica monetaria de Banxico, aspecto que
implica un menor diferencial de tasas frente a EUA, ya que se anticipa un recorte de
50pb en la tasa de interés de referencia.

e indice Délar: Retrocede -0.13%, a la espera de una robusta agenda econdmica.

e Euro: Avanza 0.13%, recortando su avance por una débil segunda revisién del PIB del
1T-25.

e Libra: Se aprecia 0.15%, gracias al reporte de crecimiento econémico en Reino
Unido.

e Bitcoin: Baja -1.18%, perdiendo el atractivo de los inversores.

Deuda

e El Bono a 10 ainos de EUA presenta un decremento de -2.18pb, para ubicarse en
4.51%.

e El Bono a 10 afos de México, presenta un incremento de 10.79pb, para situarse en
10.79%.

Accionario

e Las bolsas en Asia cerraron negativas, destacando el retroceso de -0.98% del Nikkei.

e Las bolsas en Europa presentan movimientos mixtos, en donde el Euro Stoxx
presenta un ajuste de -0.39%.

e En EUA, los futuros operan negativos, destacando el decremento de -0.50% del
Nasdaqg.

Commodities

e Los precios de los commodities presentan movimientos negativos, destacando el
retroceso del petréleo WTI y el gas natural de -3.26% y -1.20% respectivamente.
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Divisas Actual Var %
indice Délar 100.90 -0.13%
Peso / Délar 19.35 0.19%
Yen / Délar 145.93 0.56%
Franco Suizo / Délar 0.84 0.55%
Délar Canad. / Délar 1.40 -0.01%
Euro / Délar 1.12 0.13%
Libra Esterlina / Délar 1.33 0.15%
Bitcoin/Ddlar 102,351.11 -1.18%
Mdo. Dinero Actual pb
Cetes28 8.31 -9.00
TIIE28 9.28 0.00
Udibono 10a 4.97 5.84
México 10a 9.52 10.79
Thill 1M 4.31 -0.56
Libor 1M 4.96 0.16
EUA 10a 4.51 -2.18
Japoén 10a 1.47 1.60
Alemania 10a 2.66 -3.70
Reino Unido 10a 4.68 -2.82
Francia 10a 3.34 -3.80
Espaiia 10a 3.28 -3.25
Brasil 10a 14.04 -11.30
Accionarios Actual Var %
Nikkei 37,756 -0.98%
Hang Seng 23,453 -0.79%
Euro Stoxx 50 5,382 -0.39%
Dax 23,506 -0.09%
Cac 40 7,821 -0.20%
Ibex 35 13,853 0.09%
FTSE 100 8,601 0.19%
lbex 35 13,853 0.09%
S&P/BMV IPC (Fut) 57,776 0.43%
Dow Jones (Fut) 41,992 -0.30%
S&P 500 (Fut) 5,886 -0.38%
Nasdagq (Fut) 21,285 -0.50%
Commodities Actual Var %
Oro (usd-onz) 3,180.70 0.11%
Plata (usd-onz) 32.13 -0.31%
Cobre (usd-libra) 4.60 -0.29%
Petr. WTI (barril) 61.09 -3.26%
Petr. Brent (barril) 64.05 -3.09%
Mezcla Mex. (barril) 59.39 -0.54%
Gas N. (usd/MMBtu) 3.45 -1.20%

Fuente:Monex con datos de Bloomberg

€7 @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx

(X) @monexanalisis


https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Calendario%20Semanal%20250425.pdf
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Precio de Cierre Prom(::dio 10 Prom(-::dio 50 Prome’dio 200 . RSI (14) dias
dias dias dias

Divisas
Peso / Délar 19.35 19.53 -0.9% 19.95 -3.0% 20.03 -3.4% 39
indice DSlar 100.90 100.44 0.5% 101.70 -0.8% 104.25 -3.2% 50
Dolar / Euro 1.12 1.12 -0.5% 1.11 0.8% 1.08 3.7% 50
Dolar / Libra Est. 1.33 1.33 0.0% 1.31 1.3% 1.29 3.2% 54
Yen / Délar 145.94 145.49 0.3% 146.19 -0.2% 149.71 -2.5% 51
Real Bra. / Délar 5.63 5.67 -0.6% 5.74 -1.9% 5.76 -2.2% 44
Dolar Canad. / Délar 1.40 1.39 0.6% 1.41 -0.7% 1.40 -0.3% 52
Yuan / Délar 7.21 7.23 -0.3% 7.26 -0.7% 7.22 0.1% 37
Bitcoin/Dolar 102,351.11 101,801.79 0.5% 90,271.39 13.4% 92,116.80 11.1% 64
S&P/BMV IPC 57,645 56,840 1.4% 53,793 7.2% 52,275 10.3% 62
Dow Jones 42,051 41,445 1.5% 41,002 2.6% 42,268 -0.5% 56
S&P 500 5,893 5,713 3.1% 5,552 6.1% 5,755 2.4% 64
Nasdaq 19,147 18,168 5.4% 17,394 10.1% 18,340 4.4% 68
FTSE 100 8,601 8,573 0.3% 8,471 1.5% 8,366 2.8% 53
Dax 23,506 23,389 0.5% 22,363 5.1% 20,432 15.0% 60
Cac 40 7,821 7,764 0.7% 7,720 1.3% 7,590 3.0% 53
lbex 35 13,853 13,614 1.8% 13,137 5.4% 12,116 14.3% 62
FTSE MIB 40,286 39,267 2.6% 37,713 6.8% 35,410 13.8% 63
Nikkei 37,756 37,225 1.4% 36,073 4.7% 37,868 -0.3% 57
Hang Seng 23,453 22,937 2.2% 22,788 2.9% 20,364 15.2% 58
Bovespa 138,423 135,730 2.0% 130,480 6.1% 128,879 7.4% 65
Euro Stoxx 50 5,382 5,325 1.1% 5,223 3.1% 5,043 6.7% 57
Commodities
Petr. WTI (barril) 61.09 60.34 1.2% 64.17 -4.8% 69.84 -12.5% 45
Oro (usd-onz) 3,181 3,285 -3.2% 3,155 0.8% 2,790.61 14.0% 46
Plata (usd-onz) 32.12 32.52 -1.2% 32.76 -1.9% 31.28 2.7% 43
Cobre (usd-libra) 459.75 462.75 -0.6% 475.84 -3.4% 439.69 4.6% 41
Gas N. (usd/MMBtu) 3.45 3.59 -3.9% 3.71 -6.9% 3.17 8.8% 47
ETFs
Edc* (Emerg. 3XBull) 669 631 6.1% 601 11.4% 627 6.7% 60
Edz* (Emerg. 3XBear) 123 133 7.7% 158 -22.4% 164 -25.4% 39
Fas* (Finan. 3X Bull) 3,068 2,908 5.5% 2,880 6.5% 2,930 4.7% 54
Faz* (Finan. 3X Bear) 94 100 -6.6% 118 -20.9% 131 -28.5% 41
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César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacion T. 5230-0200 Ext. 4790 casalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algtin servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumirda obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinidon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.

[ f] @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis



mailto:jquirozz@monex.com.mx
mailto:brodriguezo1@monex.com.mx
mailto:amaurinp@monex.com.mx
mailto:casalinasg@monex.com.mx

