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MEX: IOAE prevé desempefio mixto

Actividad econdmica con posible moderacidn al inicio del afio

De acuerdo con el Indicador Oportuno de la Actividad Econémica (IOAE) del INEGI,
se anticipa una contraccion de la actividad econdmica de 0.2% mensual (m/m) para
enero, pero con una ligera recuperacién de 0.1% en febrero. Estas cifras sugieren
una moderacion en el ritmo de crecimiento de los principales grupos de actividad
econdmica, particularmente en las relacionadas al sector industrial y, en menor
medida, para los servicios y el comercio. En especifico, para las actividades
secundarias, se espera una disminucién de 1.1% en enero, manteniéndose en
estancamiento hacia febrero. Por su parte, para las actividades terciarias, se
anticipa un aumento de 0.3% en enero, seguido de una moderacién en febrero
(+0.2% m/m). A tasa anual, las estimaciones de enero y febrero prevén un mayor
dinamismo de la actividad total, con crecimientos de 1.9% y 1.2%, respectivamente.

éQué esperar?

Los prondsticos mas recientes del IGAE sugieren una moderacién en el ritmo de
crecimiento de la actividad econédmica hacia las cifras de arranque del afio, lo que
contrasta con el impulso observado en el 4T-25. En las Ultimas lecturas, la actividad
industrial presentd retrocesos generalizados, con una contraccidon relevante en
construccién y producciéon manufacturera, conservando un débil desempefio entre
subsectores. Por su parte, las terciarias conservan un ritmo de avance moderado,
aunque condicionado por un nivel de consumo cauteloso y un entorno de
incertidumbre que limita una recuperacién mas sélida. Hacia adelante, serda clave
confirmar la magnitud de esta posible desaceleracidn en las cifras del IGAE, lo que
dard mayor claridad sobre el desempefio esperado para el 1S-26. Las cifras
definitivas del IGAE de enero se publicaran el 24 de marzo.

Evolucidn y prondsticos del IGAE, variacion (%) mensual y anual
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI, con cifras desestacionalizadas.
Grafico izquierdo: Variacién (%) mensual. *Prondsticos para enero y febrero.
Gréfico derecho: indice del IGAE y variacidn (%) anual. *Prondsticos para enero y febrero.
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Indicador Oportuno de la

Actividad Econdmica (I0AE)
Variacién mensual (%) *
ene-26 feb-26

I0AE -0.2 0.1
Actividades Secundarias -1.1%* 0.0
Actividades Terciarias 0.3 0.2

ene-26 feb-26
I0AE 1.9 1.2
Actividades Secundarias -0.1%* -1.9
Actividades Terciarias 2.3 1.9

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.
1 Cifras desestacionalizadas.
*Valor observado del IMAI (ene-26).

*Para consultar nuestro reporte anterior
del IGAE, da click aqui.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260313%20%20MEX%20Produccion%20industrial.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260313%20%20MEX%20Produccion%20industrial.pdf
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260223%20MEX%20IGAE.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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