Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Rumbo
Economico

MEX: Banxico finaliza su ciclo de recortes

e Banxico recorté en 25 pb su tasa de interés de referencia, para situarla
ahora en 6.50%, en linea con la expectativa del mercado.

e Las previsiones de la inflacion general se ajustaron al alza para los
siguientes dos trimestres.

e La Junta de Gobierno considera que, hacia adelante, sera apropiado
mantener la tasa en su nivel actual.

Fin del ciclo de recortes

El Banco de México (Banxico) recortd en 25 pb su tasa de interés de referencia,
situandola ahora en 6.50%. La decisidn fue adoptada por mayoria de votos (3-2),
ya que dos miembros optaron por mantenerla sin cambios. El comunicado destacd
la incertidumbre asociada al conflicto en Medio Oriente, la contraccién de la
economia en el 1T-26, la apreciacién del peso y la disminucion de la inflacidon en
abril. Asimismo, la Junta de Gobierno modificé su guia prospectiva, sefialando que,
hacia adelante, “considera que serd apropiado mantener la tasa de referencia en
su nivel actual”, eliminando asi la referencia sobre evaluar ajustes adicionales a la
tasa. Con lo anterior, el diferencial de tasas entre México y EUA se ubicé en 275 pb
(vs. 470 pb promedio histdrico).

Ajustes a las previsiones de inflacion

El banco central realizd ajustes relevantes a sus prondsticos de inflacion. Revisé al
alza su previsiéon de inflacion general anual para los siguientes dos trimestres;
estimd que esta aumentara hasta 4.1% en el 2T-26, aunque prevé que al cierre del
afio disminuya a 3.5% y converja a la meta del 3.0% en el 2T-27. En el caso de la
inflacion subyacente, mantuvo sin cambios sus estimaciones, por lo que sigue
anticipando la convergencia al 3.0% en el mismo periodo que la inflacidn general.
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Prondsticos de inflacion de Banxico

Promedio trimestral (var. % anual)
4T-26 4T1-27

Inflacién General Bi5 3.0

Inflacidn Subyacente 3.4 3.0
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.
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éQué esperar?

Pese a las persistentes presiones inflacionarias y a los riesgos al alza para esta, era
ampliamente esperado que Banxico recortaria en su reunién de hoy, ante la
comunicacion explicita de varios miembros de la Junta de Gobierno sobre realizar
un ajuste adicional. La decisidon se tomd, ademas, en un entorno marcado por la
revision al alza de las previsiones de inflacidn para los siguientes dos trimestres y la
persistente incertidumbre asociada al conflicto en Medio Oriente.

Hacia adelante, todo parece indicar que Banxico mantendra sin cambios la tasa de
interés de referencia, ya que en el comunicado se seialé que “la Junta de Gobierno
juzgo apropiado realizar un recorte adicional [...] y con esto concluir el ciclo iniciado
en marzo de 2024”. Asimismo, los miembros consideran que “serd apropiado
mantener la tasa de referencia en su nivel actual”, lo que confirma una postura mas
cautelosa de Banxico hacia adelante. Por lo anterior, estimamos que, en su reunion
del 25 de junio, Banxico mantendra sin cambios su tasa de interés en 6.50%,
conservandola en dicho nivel durante el resto del afio.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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