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MEX: IOAE sefiala una desaceleracién en mayo

Actividad econdmica con debilidad en mayo y mejora moderada en junio

De acuerdo con el Indicador Oportuno de la Actividad Econémica (IOAE) del INEGI, la
actividad econdmica registrard una contraccion mensual de 0.3% (m/m) en mayo, seguida
de un crecimiento de 0.2% en junio, lo que sugiere una recuperacion parcial al cierre del
trimestre. El desempefio continuard siendo heterogéneo entre sectores. Para el sector
secundario se estima una caida de 0.8% m/m en mayo, seguida de un avance de 0.2% en
junio; mientras que el sector terciario (servicios y comercios) mostrara una ligera
disminucion de 0.1% y un crecimiento de 0.2% m/m, respectivamente. En términos anuales,
el I0AE anticipa un crecimiento de 1.6% en mayo y de 1.7% en junio. Al interior, las
actividades secundarias pasaran de un estancamiento en mayo a una expansion de 0.5% en
junio, mientras que las terciarias mantendran un avance de 2.2% en ambos periodos.
En conjunto, las cifras apuntan a una recuperacion moderada de la actividad econdmica,
apoyada por una ligera mejora en el sector industrial, aunque el dinamismo general

permanecera contenido.

éQué esperar?

Tras el sélido desempefio observado en abril, las estimaciones del IOAE sugieren que la
actividad econdmica habria perdido dinamismo en mayo, reflejando un debilitamiento
generalizado entre sus principales sectores, particularmente en las actividades relacionadas

a laindustria (manufacturas y construccién). No obstante, este comportamiento comenzara

a moderarse hacia junio, apoyado por una recuperacion del sector industrial y un impulso
estable de los servicios. Con ello, la actividad econdmica mantendria una trayectoria de
recuperacion gradual, aunque el dinamismo general seguiria siendo moderado. En este
contexto, los préximos resultados del IGAE serdn relevantes para confirmar si la mejora
estimada para junio logra consolidarse durante el resto del trimestre. Hacia adelante, la
evolucion de la actividad continuara dependiendo de la fortaleza de la recuperacion
industrial, del comportamiento de la demanda interna (inversion) y de la incertidumbre
asociada al entorno comercial (aranceles y revision del T-MEC), factores que seguiran
condicionando el ritmo de crecimiento de la economia mexicana. Las cifras definitivas del
IGAE de mayo se publicaran el 23 de julio.
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Indicador Oportuno de la

Actividad Econémica (I0AE)
Variacion mensual (%) *
may-26 jun-26

I0AE -0.3 0.2
Actividades Secundarias -0.8* 0.2
Actividades Terciarias -0.1 0.2

Variacion anual (%) *
may-26 jun-26

I0AE 1.6 1.7
Actividades Secundarias 0.0* 0.5
Actividades Terciarias 2.2 2.2
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI, con cifras desestacionalizadas.
Grafico izquierdo: Variacién (%) mensual. *Prondsticos para mayo y junio.
Grafico derecho: indice del IGAE y variacidn (%) anual. *Prondsticos para mayo y junio.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del INEGI.
! Cifras desestacionalizadas.
*Valor observado del IMAI (may-26).

*Para consultar nuestro reporte anterior,
da click aqui.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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