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EUA: Revision preliminar de las ndminas no agricolas

e Las nédminas no agricolas registraron una disminucion de 79 mil empleos
(-0.1%), muy por debajo del ajuste de los 911 mil del afio pasado.

e Las revisiones a la baja mas significativas se concentraron en el empleo
del sector privado (-178 mil plazas), en particular dentro del comercio
minorista (-154.6 mil).

e En conjunto, las cifras mostraron una revision moderada, destacando que
la debilidad se mantiene en sectores especificos y no de manera
generalizada, por lo que serdn clave las cifras de empleo de agosto.

Mercado laboral estadounidense muestra un ajuste moderado

La Oficina de Estadisticas Laborales de EUA (BLS, por sus siglas en inglés) dio a
conocer la revisidn preliminar anual de las ndminas no agricolas con referencia a
marzo de 2026, la cual mostrd una disminucién de 79 mil empleos (-0.1%) respecto
a lo informado previamente. Esta revision considera las estimaciones realizadas
entre marzo de 2025 y marzo de 2026 y fue considerablemente menor a la cifra
reportada durante el afio pasado (-911 mil empleos). Ademas, el ajuste se ubicd por
debajo del promedio absoluto de 0.2% registrado durante los Ultimos diez afos,
mostrando que las cifras de empleo se mantuvieron practicamente en linea con los
registros administrativos durante este periodo.

Al interior del reporte se observé un comportamiento mixto entre los principales
sectores e industrias. Las revisiones a la baja mas relevantes se presentaron en el
comercio minorista (-154.6 mil empleos), servicios privados de educacion y salud
(-96 mil), comercio mayorista (-86.2 mil), servicios profesionales y empresariales
(-76 mil) y manufacturas (-67 mil). En contraste, transporte y almacenamiento
(+135.1 mil), gobierno (+99 mil), informacién (+87 mil), actividades financieras
(+85 mil) y construccién (+62 mil) registraron ajustes al alza. Con ello, el empleo
privado presentd una revision de -178 mil plazas. No obstante, parte de esta
disminucién fue compensada por una modesta mejoria en el empleo
gubernamental, que aifadidé 99 mil plazas de trabajo.

En conjunto, las cifras muestran que el nivel de empleo fue ligeramente menor a lo
estimado inicialmente, con una revision significativamente menor a la registrada el
afio pasado. Sin embargo, la composicion del reporte deja algunas sefiales de
moderacién, principalmente por el ajuste observado en el empleo privado y en
sectores relevantes como el comercio y la industria manufacturera. Bajo este
contexto, la revision se mantiene en linea con la dindmica observada en las ultimas
cifras del empleo, que han mostrado un menor ritmo de generacién de puestos de

trabajo, aunque sin presentar un deterioro generalizado del mercado laboral
estadounidense.
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Revision preliminar de las néminas no agricolas
por sectores a marzo de 2026

Sector/Industrias Rews_lon
(en miles)

Total no agricola -79.0
Totalmente privado -178.0
Mineria y tala -6.0
Construccion 62.0
Industrias manufactureras -67.0
Comercio, transporte y servicios

- -98.0
publicos
Comercio mayorista -86.2
Comercio minorista -154.6
Transporte y almacenamiento 135.1
Servicios publicos 8.1
Informacion 87.0
Actividades financieras 85.0
Servicios ?rofesmnales y -76.0
empresariales
Educacion privada y servicios de -96.0
salud
Ocio y hosteleria -33.0
Otros servicios -36.0
Gobierno 99.0

Fuente: Elaboracién propia con datos del U.S.
Bureau of Labor Statistics.
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Hacia adelante, la atencidn permanecera centrada en conocer si esta moderacion
se mantiene durante los préoximos meses o comienza a permear hacia otros
sectores. En este sentido, el reporte laboral de agosto sera relevante para evaluar la
evolucion de las ndminas, la tasa de desempleo vy la participacidn laboral. Asimismo,
estas cifras continuardn siendo de gran relevancia para las préximas decisiones de
la Fed, ya que un enfriamiento mds marcado del empleo podria dar mayor espacio
para un posible ajuste en la postura monetaria. Finalmente, la revisidn definitiva de
las nédminas se incorporara a las cifras oficiales con el reporte de empleo de enero
de 2027, que se publicara en febrero de ese aino.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacidn que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacién
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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