
 

 

Rumbo 
Económico 

Análisis Económico, Cambiario y Bursátil 

  4 de septiembre de 2026 
 

Elaborado por: Janneth Quiroz 
Rosa Rubio Kantún 

analisis@monex.com.mx 
 
 
 
 
 
 

EUA: Empleo con fuerte repunte en agosto 
 

• En agosto, las nóminas no agrícolas registraron una ganancia de 162 mil 

empleos, acelerándose frente a los 21 mil puestos creados en julio.  

• La tasa de desempleo se mantuvo sin cambios, en un nivel de 4.1%.  

• La tasa de participación laboral subió a 61.6% frente al 61.4% previo. 

 

Revisiones al alza de junio y julio respaldan resiliencia del mercado laboral 

De acuerdo con el informe del U.S. Bureau of Labor Statistics, en agosto las nóminas 

no agrícolas añadieron 162 mil posiciones, superando ampliamente las 21 mil 

plazas revisadas al alza del mes previo (-23 mil), así como la previsión del mercado 

de un incremento de apenas 56 mil puestos. Con este resultado, se observa una 

mayor resiliencia del mercado laboral estadounidense, considerando además que 

las cifras de junio y julio se revisaron al alza en 11 mil y 44 mil puestos, 

respectivamente, acumulando 55 mil empleos adicionales respecto a lo 

previamente informado. Tras estos ajustes, el empleo retoma señales de 

dinamismo y promedió la creación de 71 mil plazas en los últimos tres meses, 

reforzando las señales de que el mercado laboral se mantiene en pleno empleo, en 

línea con la visión de los miembros del FOMC. 

 

En cuanto a los indicadores laborales, la tasa de desempleo de agosto se mantuvo 

sin cambios en 4.1%. Por su parte, la tasa de participación laboral subió a 61.6%, 

desde 61.5% en julio, alcanzando su mejor nivel desde mayo de 2026. En cuanto al 

salario, se registró un avance moderado: el ingreso promedio por hora aumentó 10 

centavos, a US$37.75, equivalente a un incremento de 0.3% mensual y 3.1% anual. 

 

En agosto, el crecimiento fue impulsado principalmente por el sector privado, que 

añadió 127 mil puestos de trabajo, acelerándose frente a los 71 mil registrados en 

julio. A su interior, el sector productor de bienes sumó 41 mil plazas, con avances 

tanto en la construcción (+22 mil) como en las manufacturas (+16 mil).  

 

Nóminas no agrícolas                                            Tasa de desempleo (%)                   
. 

  

Fuente: Elaboración propia con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.  
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Nómina no agrícola 
(Variación mensual en miles) 

  jul-26 ago-26 

Total 21 162 

Privado 71 127 

 Bienes 29 41 

   Construcción 18 22 

   Manufacturas 14 16 

 Servicios 42 86 

Gobierno -50 35 

Fuente: Elaboración propia con datos del  
U.S. Bureau of Labor Statistics.  
Cifras ajustadas por estacionalidad.  

 
 

*Para consultar nuestro reporte anterior, da 
click aquí.  

 
 
 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260807%20EUA%20NFP.pdf
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  Asimismo, los servicios registraron una aceleración, con 86 mil nuevos puestos, 

frente a los 42 mil del mes previo. Por su parte, el empleo gubernamental se 

recuperó con la creación de 35 mil plazas, tras la pérdida de 50 mil observada en 

julio. 

 

Avances retrocesos destacados del periodo 

A nivel sectorial, el mayor impulso se concentró en ocio y hospitalidad (+62 mil), 

respaldado por las contrataciones en restaurantes y bares (+59 mil empleos). 

Asimismo, destacó el avance de la educación pública local (+42 mil puestos), lo que 

compensó gran parte de la caída observada en julio (-58 mil). Por su parte, el sector 

manufacturero fue apoyado por el empleo en la fabricación de maquinaria (+6 mil), 

mientras que el sector salud sumó 13 mil puestos, manteniendo su tendencia 

positiva de los últimos meses. En contraste, el sector de información registró una 

pérdida de 23 mil empleos, principalmente en las actividades relacionadas con 

infraestructura informática y procesamiento de datos (-8 mil), la industria editorial 

(-7 mil) y los proveedores de radiodifusión y contenido (-5 mil). 

 

¿Qué esperar? 

El mercado laboral estadounidense mostró una modesta recuperación en agosto, 

con una creación de empleo superior a la esperada y revisiones al alza de los dos 

meses previos. Estos resultados refuerzan la perspectiva de una mayor resiliencia 

respecto a las señales de debilidad observadas previamente. Asimismo, la tasa de 

desempleo se mantuvo estable en 4.1%, mientras que la participación laboral 

aumentó ligeramente y los salarios conservaron un crecimiento moderado, 

mostrando un mercado laboral que mantiene un dinamismo favorable, aunque 

todavía por debajo del observado en periodos anteriores. Bajo este contexto, la 

atención continuará centrándose en la evolución de los reportes de empleo e 

inflación (CPI y PCE), los cuales serán determinantes para las próximas decisiones 

de política monetaria de la Reserva Federal (Fed).  

 

En este sentido, la combinación de un mercado laboral resiliente y una inflación 

que permanece por encima del objetivo refuerza una postura de cautela por parte 

de la Fed y mantiene abierta la posibilidad de un endurecimiento adicional de la 

política monetaria. Posterior a la publicación del reporte, el USD/MXN avanzó 

0.31%, al pasar de $16.88 a $16.93 por dólar, ante un ajuste en las expectativas 

sobre la trayectoria de la política monetaria de la Fed en el corto plazo. 

Considerando lo anterior, hacia adelante será relevante evaluar si la fortaleza 

observada en agosto se mantiene en los próximos meses o responde a un repunte 

puntual. Por el momento, los resultados de agosto refuerzan una perspectiva de 

resiliencia para el mercado laboral estadounidense, aunque la evolución de la 

inflación continuará siendo el principal determinante para definir el margen de 

acción de la Fed. 
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


