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Mercados Posterior al Plan Fiscal...

Comentario de Apertura

Mercado

« Los mercados a nivel mundial presentan movimientos neutrales, después de una
agenda con pocos datos en Europa, vy a la espera de una agenda modesta en EUA.
El mercado sigue validando que el dia de ayer los Republicanos aprobaron
satisfactoriamente su propuesta de impuestos, no obstante, es importante sefialar
que sus colegas en el Senado aprobaron una versién diferente; una propuesta que
pospone cuestionamientos dificiles (los legisladores apresuran todo el proceso
ante un calendario bastante ajustado). Si bien los mercados presentaron un terreno
positivo el dia de ayer, durante la sesién de hoy se podrian mostrar mas cautelosos.

Economia

» En Japon se dieron a conocer las Ordenes de Maquinaria (49.8% vs 49.9% previo)

 En la Eurozona se dio a conocer las Ordenes de Construccion (0.1% vs -0.2% previa).

e En EUA se espera el Inicio de Casas (1,190k vas 1,127k previas), los Permisos de
Construccién (1,250k ) y el Indicador de la Fed de Kansas (21 unidades).

Deuda

« En EUA el Bono a 10 afios caia -0.7pb, y se ubica en 2.37% previo a la apertura.
o En México el Bono M26 caia -0.9pb vy se ubica en 7.22% previo a la apertura.

Divisas

o Asia: El Yen se aprecia -0.4% vy cotiza en $112.6 jpy/usd.

» Europa: El Euro frente al délar se aprecia 0.2% v cotiza en $1.17

» EUA: El Délar Index se deprecia -0.20% y se ubica en $93.743.

« México: El Peso frente al délar se deprecia 0.10% y cotiza en $19.07.

Commodities

« €l oro presenta una alza de 0.4% v cotiza en $1,282.8 usd/onz.
« La plata sin cambios cotiza en $17.1 usd/onz.
e Los precios del petréleo aumentan 1.7%, mientras que el cobre aumenta 0.4%.

Accionario

e Las bolsas en Asia presentaron movimientos positivos, destacando el alza de
0.62% del Nikkei.

« Las bolsas en Europa presentan movimientos mixtos, destacando la caida de -
0.41% del referente espafiol.

« Los futuros en EUA no presentan movimientos significativos, destacando el alza de
0.08% del Nasdag.
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Mercados a la Apertura

Actual Anterior %
Norteamérica
IPC (F) 47,842 47,842 0.0%
Dow Jones (F) 23,404 23,424 -0.1%
S&P 500 (F) 2,583 2,585 -0.1%
Nasdaq (F) 6,345 6,341 0.1%
Bovespa (F) 76,581 76,581 0.0%
Merval
Asia y Europa
FTSE 100 7,395 7,387 0.1%
DAX 13,062 13,047 0.1%
CAC 40 5,342 5,336 0.1%
AEX 539 539 0.0%
IBEX 10,055 10,089 -0.3%
Nikkei 22,397 22,351 0.2%
Hang Seng 29,199 29,019 0.6%
Divisas
USD/EUR$ 1.1793 1.1770 0.2%
JPY/USD$ 112,61 113.06 -0.4%
MXN/USD$ 19.07 19.06 0.1%
Commodities
Cobre (uss/ib) 306.2 304.8 0.4%
Plata ussroz v 17.1 17.1 0.0%
Oro (ussroz 1) 1,282.8 1,278.2 0.4%
Fut. WTI (ussbarrity 56.1 55.1 1.7%

Actual Anterior PB
Dinero
T-Bill 6M 1.40% 1.40% -0.5
Libor 3 Meses 1.42% 1.42% 0.3
Libor 6 Meses 1.62% 1.62% -04
Libor 12 Meses 1.89% 1.89% -0.6
Deuda
GTO2 1.72% 1.71% 0.9
GT03 1.83% 1.83% 0.6
GTO5 2.07% 2.07% -0.2
GT10 2.37% 2.38% -0.7
GT30 2.82% 2.83% -1.0
M26 7.22% 7.23% -0.9
UMS26 3.51% 3.51% 0.2

Fuente: Monex con base en Bloomberg
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su

elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como
que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el

presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversidn, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a

emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocidon. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo
determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una
combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por
partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mds peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias,
momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada

solamente por el valor fundamental y su comparacién directa con la cotizacién.
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