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FEMSA: Aumenta Presencia en EUA... 16 de Diciembre de 2020

Direccion de Analisis Econémico,
Cambiario y Bursatil

e  Femsa anunci6 acuerdo para adquirir 2 empresas en EUA...

e  Southeastern Paper Group y SWPlus son empresas especializadas en el sector
mayorista. (seria la 3era adquisicion en territorio americano en los U12m).

e Nuestra Recomendacién es de Compra con un PO de $170.0 para finales de 2021

Femsa Aumenta su Presencia en EUA, Southeastern Paper Group y SWPIlus m
El dia de hoy, Femsa anuncid acuerdos para adquirir 2 empresas en EUA, las cuales se especializan

a la distribucidn especializada. Southeastern Paper Group con sede en Carolina del Sur se especializa Sector Bebidas y Comercio
en la industria del sector mayorista, mientras que SWPlus ubicada en Wichita (Kansas) es un Empresa mds grande de Bebidas y Comercio en México.
distribuidor totalmente integrado de suministros y equipos de mantenimiento sanitario, productos ) o

. . .. . . ., Precio Objetivo 2021 $170.0
de embalaje especiales, productos desechables para el servicio de alimentos y papeles de impresién.
En cuanto a generacion de ingresos, en los U12m ambas emisoras generaron $380 mdd (1.5% de los Precio Actual $154.5
Ingresos U12m de Femsa). La emisora esperaria que ambas transacciones logren su autorizacion al % Rendimiento Estimado 9.1%
cierre de este afio 2020.

Recomendacion Compra

Recordando las Transacciones Previas en EUA

Es bueno recordar que en marzo del presente afio, Femsa anuncié una nueva plataforma dentro de
la industria de distribucidn especializada de productos de limpieza y de consumibles en EUA. Esta
plataforma considera a 2 empresas lideres de la industria, Waxie y North American. En su conjunto,
ambas empresas consideran una red de 26 centros de distribucion, los cuales atienden a mas de
27,000 clientes de diversas industrias como: Edificios, educacion, gobierno, comercio y hoteles. Se
espera que la transaccion se apruebe en el 1520. WAXIE Y NORTH AMERICA.

Nuestra Visidon de Femsa Hacia 2021

El mercado mantendra atencion a esta adquisicion, recordando que ésta seria la 3ra incursién en un
negocio no directamente relacionado a Femsa Comercio (recordando a Waxie y North America y
antes a Jetro Restaurant Depot). Como hemos sefialado durante 2019 y ahora en 2020, el escenario
de liquidez de la emisora se podria traducir mayores adquisiciones para Femsa (tanto en EUA y
algunos negocios atractivos en Latam). En particular, consideramos que este tipo de negocios
anunciados hoy generarian sinergias favorables en sectores con mayor demanda por el efecto de la
pandemia del Covid-19 (ademas de otros), ya que la amplia gama de productos de ambas empresas
coincide con los mas solicitados por diversas empresas durante 2020. Por el momento reiteramos
Nuestra Recomendacién de Compra con un nuevo PO de $170 para finales de 2021.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/FEMSA%20(Waxie%20North).pdf
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis Econémico, Cambiario y Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacidn alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los

miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con alguiin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

En los Ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto

de analisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccion de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias
generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté
analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un

determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el

rendimiento esperado de la accién se ubique entre el +5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en més del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo
se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex
para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por
lo que ningun tercero podrd alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo
representan la opinién del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian
proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores,

operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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