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Prondsticos de Corto Plazo de Tasas de Interés Nominales (de Mercado y Referencia) y Tasas Reales

Cetes 28 dias Tasa Real Implicita Tasa de Referencia
71% 1 CETES 28
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 %% | Promedio Mensual 2017

Ene  314% 267% 3.08% 583% -7.27% 3.82% -1.48% -13.42% 3.50% 3.00% 3.25% 5.75% 6%

Feb  3.16% 2.81% 3.36% 6.06% 0.12% 0.53% -1.87% -0.87% 3.50% 3.00% 3.75% 6.25% 61%

Mar  3.17% 3.04% 3.80% 6.32% -0.12% -1.82% 2.05% -1.03% 3.50% 3.00% 3.75% 6.50% s 2016

Abr  3.23% 297% 3.74% 6.32% 5.62% 6.27% 7.83% 4.95% 3.50% 3.00% 3.75% 6.50% oo y

May  328% 298% 3.81% 635% e 7.38% 9.40% 9.60% 9.63% e  350% 3.00% 375% 6.50% e o1 y

Jun 3.02% 2.96% 3.81% 6.48% e 0.94% 0.95% 251% 4.71% e 3.00% 3.00% 4.25% 6.75% e 9% A

ul 2.83% 299% 4.21% 6.75% e  -047% 1.24% 1.08% 3.29% e  3.00% 3.00% 4.25% 6.75% e 6% 4

Ado  2.77% 3.04% 424% 6.68% e  -152% 051% 0.86% 3.01% e 3.00% 3.00% 4.25% 6.75% e dan —

Sep  283% 3.10% 4.28% 6.72% e  -243% -1.38% -299% 094% e  3.00% 3.00% 4.75% 6.75% e o pd

Oct 2.90% 3.02% 4.69% 6.73% e  -3.65% -3.09% -255% 0.01% e 3.00% 3.00% 4.75% 6.75% e 2% S

Nov ~ 285% 3.02% 5.15% 674% e  -657% -3.46% -4.12% -041% e  3.00% 3.00% 525% 6.75% e 3% L

Dic 2.81% 3.14% 561% 6.87% e  -3.01% -1.73% 0.08% 2.02% e 3.00% 3.25% 5.75% 7.00% e s oia
26% T T T T T T T T T T T d

Prom. 3.00% 2.98% 4.15% 6.49%

(0}

-0.92% 0.94% 0.92% 1.07% 3.21% 3.02% 4.29% 6.58%

()

(0]
Ene
Feb

Fuente:Monex con base en Bloomberg e Infosel

Pronésticos de Inflacion General

Inflacion Inflacién Inflacion )
6.3% + INFLACION ANUAL

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 oo
Ene 0.89% -0.09% 0.38% 1.70% 4.48% 3.07% 2.61% 4.72% 0.89% -0.09% 0.38% 1.70% 55% /. 2017
Feb 0.25% 0.19% 0.44% 0.58% 4.23% 3.00% 2.87% 4.86% 1.15% 0.10%  0.82% 2.29% sa% //
Mar 0.27% 0.41% 015% 0.61% 3.76% 3.14% 2.60% 5.35% 1.43% 0.51%  0.97% 2.92% 50K |
Abr  -019% -0.26% -0.32% 0.12% 3.50% 3.06% 254% 5.82% 1.24% 0.25%  0.65% 3.04% P
May  -0.32% -0.50% -0.45% -0.24% e 3.51% 2.88% 260% 6.04% e 0.91% -0.25%  0.20% 2.80% e s
Jun 017% 017% 0.11% 0.16% e 3.75% 2.87% 254% 6.09% e 1.09% -009%  0.31% 2.96% e o AN 2014
Jul 0.28% 015% 0.26% 0.29% e 4.07% 2.74% 2.65% 6.12% e 1.37% 0.06%  0.57% 3.26% e 3% AN
Ao 0.36% 0.21% 0.28% 0.31% e 4.15% 259% 273% 6.15% e 173% 0.27%  0.86% 3.57% e 35 2016
Sep 0.44% 0.37% 0.61% 0.48% e 422% 252% 2.97% 6.01% e 2.18% 0.65%  1.47% 4.07% e a3
Oct 0.55% 0.51% 0.61% 0.56% e 4.30% 2.48% 3.06% 5.96% e 275% 1.16%  2.09% 4.66% e ho
Nov  081% 055% 0.78% 0.60% e 417% 221% 3.31% 577% e 357% 1.72%  2.80% 5.28% e 25% —_—
Dic 0.49% 0.41% 0.46% 0.41% e 4.08% 213% 3.36% 571% e 4.08% 2.13%  3.36% 5.71% e 2on .
Prom. 0.33% 0.18% 0.28% 0.46% e  4.02% 2.72% 2.82% 5.72% e  1.87% 0.53% 1.21% 3.52% e £ 8 &2 2532 58§88 ¢ 8

Fuente: Monex con base en Bloomberg e Infosel
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Pronésticos de MXN$/USDS, EURS/USDS v MXNS/EURS Mensuales y Fin de Periodo

MXN$/USDS$ USD$/EURS MXN$/EURS
Promedio Mensual Promedio Mensual Promedio Mensual MXN$/U_SD$
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 Promedio Mensual
Ene 13.22 1470 18.10 21.40 1.36 1.16 1.09 1.06 18.01 17.09 19.66 2275
Feb 13.28 14.92 1848 20.27 1.37 1.14 1.11 1.06 1815 16.94 20.52 21.57
Mar 13.20 1523 17.62 19.29 1.38 1.08 1.11 1.07 18.25 16.49 19.63 2061
Abr 13.07 1524 17.48 1879 1.38 1.08 1.13 1.07 18.04 16.48 19.82 20.14
May 1292 1526 1816 1905 e 1.37 112 1.3 1.08 e 17.75 17.03 2052 2059 e
Jun 12.99 1548 1864 19.00 e 1.36 112 1.12 1.09 e 17.67 17.40 20.95 2062 e
Jul 12.99 1594 1859 1897 e 1.35 1.10 1.11 1.08 e 17.58 17.53 20.57 20.44 e
Ado 1315 16.55 1849 1894 e 1.33 1.11 1.12 1.08 e 17.50 18.44 20.72 20.44 e
Sep 13.24 16.86 19.18 19.04 e 1.29 112 112 1.08 e 17.07 18.94 21.51 2065 e
Oct 13.48 1658 1889 1928 e 1.27 1.12 1.10 1.08 e 17.10 18.60 20.83 2086 e
Nov 13.63 16.64 20.14 19.36 e 1.25 1.07 1.08 1.06 e 17.00 17.85 21.72 2054 e
Dic 1452 17.08 20.53 1950 e 1.23 1.09 1.05 1.05 e 17.87 18.61 21.64 2048 e
Prom. 13.31 15.87 18.69 19.41 e 1.33 1.11 1.11 1.07 e 17.67 17.62 20.68 20.81 e

MXNS$/USD$ USDS$/EURS MXNS$/EURS

Fin de Periodo Fin de Periodo Fin de Periodo g?g:éiip,aensual
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 140
Ene 13.32 1495 1815 20.82 135 113 108 1.08 17.96 16.88 1965 2248 135
Feb 1325 14.93 1810 20.10 138 112 1.09 1.06 1828 1672 1968 21.25
Mar 13.06 1526 17.29 1873 138 107 114 1.07 17.99 1638 1968 19.95 130
Abr 13.09 1538 17.22 1887 139 112 115 1.09 1814 17.26 1972 2055 125
May 1286 1539 1847 1921 e 136 110 111 108 e 1753 1691 2056 2084 e 2014
Jun 1299 1570 1826 19.00 e 137 111 111 108 e 17.78 1750 2028 2057 e 120
Jul 1321 1613 1877 1894 e 134 110 112 108 e 17.68 17.71 2097 2048 e s
Ado 13.07 1668 1885 1892 e 131 112 112 109 e 17.16 1870 2103 2054 e
Sep 1342 1693 1938 1910 e 126 112 112 109 e 16.96 1893 2178 2077 e 110
Oct 13.47 1651 1891 1943 e 125 110 1.10 108 e 16.87 1817 2076 2096 e _’-/\—’_\
Nov 1391 1657 2051 1959 e 125 1.06 1.06 105 e 1732 1751 2171 2066 e 105 2o
Dic 1475 17.21 2064 1998 e 121 1.09 105 105 e 17.84 1870 2171 2093 e 100
® 85 5 5 2 5 3 % § 8 3 &
s & = <= 2 = < & © 2 ©
Prom. 13.36 15.97 18.71 19.39 e 1.32 110 1.10 107 e 17.63 17.61 20.63 2083 e

Fuente: Monex con base en Bloomberg e Infosel
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P. Alessandra Ortiz Rodriguez Analista Econémico T.5231-0200 Ext. 0793 rtizr@monex.com.mx
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J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Giselle N. Mojica Plascencia Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4287 mojica@monex.com.mx
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Disclaimer

Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable
de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este
reporte.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex"), a través de sus areas de
negocio, haya recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversién, asesoria corporativa u otorgamiento de
créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccién de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo
determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. €l cdlculo del valor fundamental realizado se
basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo
descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los
que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar
a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacién directa con la cotizacién.
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