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Tasas Reales Positivas: Cetes Elaborado por: Daniela Ruiz

e Lastasas delos Cetes presentaron variaciones negativas.
e La mayor tasareal la ofrecieron los Cetes a 182 dias.
e Los papeles con mayor sobre-demanda fueron los Cetes a 28 dias.

e Los bonos a 30 afios presentaron variaciones de +1pby se demandaron 2.4x.

Resultado de Subasta de Cetes

Colocacién

Plazo Tasa Var. Subasta Escenarios de Inflacion Tasa Real Oferta Tasa Demanda Tasa Sobre demanda

(CIED)] Nominal Anterior Inflacién Esperada Implicita * - . . - - .
MXN$Mill. Min. ENS MXN$Mill. Min. NS

28 3.15% -5p Base 0.09% 2.05% 5500 3.00% 3.17% 20,053  3.00% 4.01% 3.6x
90 3.28% Op Base 0.09% 2.94% 9500 323% 3.35% 23221 3.23% 4.04% 2.4x
182 3.50% Op Base 0.09% 3.33% 11,000 346% 3.54% 35871 3.46% 4.08% 3.3x

*Tasaanualizada

Fuente: Monex con base en Banxico

Resultado de Subasta de Bonos

Variacion
Titulo ¥ Plazo TRV en Puntos Precio

Subasta Previa Colocacion

Variacion
del Precio Precio Precio Precio Precio Sobre

Base TRV Preci f D
(E60 Sl Minimo Maximo CHENEE Minimo Maximo demanda

BONOS 30A 9821 6.90% 1p $110380 -$0.2 6.89% $110.533 2500 $ 11038 $110.38 5923 $ 10529 $ 11171 2.4x
7.75% Nov-42

TRV Tasa de rendimiento a Vencimiento 1/La cifra debajo del Bono corresponde a la tasa de interés del cupon del titulo
Fuente: Monex con base en Banco de México
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Curvas

Resultados de la Subasta
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Tasas de Referencia y Calendario de Reuniones de Politica Monetaria en México y EUA

Reserva Federal
.00
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Calendario de Colocacion de Valores Gubernamentales y Variacion respecto al trimestre previo (UDIBONOS expresados en UDIS)

Fecha Plazo Monto Plazo Monto Plazo Monto Plazo Monto Plazo Monto Plazo  Monto Plazo  Monto
30-jun-15 C1M 6,500 C3M 9500 C6M 11,000 B 3A 9,000 U3A 850

07-jul-15 C1M 6,500 C3M 9500 C6M 11,000 B 30A 2,500 Bondes 4000
14-jul-15 C1M 6,500 C3M 9500 C6M 11,000 B 5A 8,500 U 10A 750

21-jul-15 C1M 6,500 C3M 9500 C6M 11,000 C12M 11,000 B 10A 8,000 U 30A 500 Bondes 4000
28-jul-15 C1M 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 3A 8,500 U3A 850

04-ago-15 C1M 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 20A 8,000 Bondes 4000
11-ago-15 C1M 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 5A 9,000 U 10A 750

18-ago-15 C1M 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 C12M 11,000 B 30A 3,000 U 30A 500 Bondes 4000
25-ago-15 C1iM 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 3A 8,500 U3A 850

01-sep-15 CiM 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 10A 2,500 Bondes 4000
08-sep-15 C1iM 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 B 5A 9,000 U 10A 750

14-sep-15 C1M 6,500 C3M 9,500 C6M 11,000 C12M 11,000 B 20A 8,000 U 30A 500 Bondes 4000

NOTA 1: La colocacion de Cetes 28 dias tendra un minimo de oferte de MXNS5,000 millones y un méximo de MXNSS,000 millones
NOTA 2: La colocacién de Cetes 91 dias tendré un minimo de oferte de MXNS6,000 millones y un méximo de MXN$10,000 millones
NOTA 3: Se efectuard una subasta de Udibonos a 30 afios segregados.
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Comparativo

Inversion en Délares versus Cetes

Ejemplo de inversion

e  Eldiade hoy, uninversionista [A] compra Cetes a 1 mes a una tasa del [+3.15%] v los
mantiene a vencimiento.

e Eldiade hoy, uninversionista [B] compra délares a MXNS/USD$17.22

e Sjal final del vencimiento del Cete a un mes el tipo de cambio se ubica en MXNS/
USD$17.26 ambos inversionistas obtendran el mismo rendimiento.

e Sjel tipo de cambio se ubica por debajo de los MXNS/USDS$17.27 el inversionista [A]
habrd ganado mas que el [B]. MEJOR INVERTIR EN CETES.

» Sieltipode cambiose ubicaporarribade los MXNS/USD$17.27 el inversionista [A] habra
ganado menos que el [B]. MEJOR INVERTIR EN DOLARES.

Inversiones Equivalentes

Este es el tipo de

Tasa

Plazo . - 5 Y tiene dos opciones de cambio que hace
" Nominal  Si usted compra ddlares a: - o .
(CIED)] (CETES) inversion equivalente su
inversion a CETES

Libor1 mes 0.19%

28 3.15% $17.22
b) Mantener délares $17.27
a) Libor3mes 0.28% $17.35
90 3.28% $17.22
b) Mantener délares $17.37
a) Libor6 mes  0.44% $17.49
182 3.50% $17.22

Mantener délares

Fuente: Monex con base en Banxico
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Disclaimer

Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable
de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este
reporte.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de
negocio, haya recibido compensaciones por prestar algln servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de
créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo
determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. €l cdlculo del valor fundamental realizado se
basa en una combinacién de una o mds metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo
descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mds peso otros factores, entre los
que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar
a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacién directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del
IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea
inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de
su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precisién o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de
que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de
riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de
operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ninguln tercero podrd alegar un dafio, perjuicio,
pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversién que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del
analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian
proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o
cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversién inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente
documento.

Las categorias de los boletines, su descripcién y periodicidad; se muestran a continuacion:

Nombre del - PR
. Descripcién Periodicidad
Boletin pc
A la Apertura Documento diario que se manda previo a la apertura del mercado, que comenta cémo se encuentra Asia y Europa y cémo se espera que abran en México y EUA. Diaria
Bursémetro Documento diario que se envia a media sesién, y comenta muy brevemente el comportamiento del mercado accionario, asi como las variaciones de las acciones mds movidas. Diaria
Diario Monex Documento que comenta el comportamiento de los mercados después del cierre (tasas, tipos de cambio, mercado accionario). Diaria
DiVisor - . L . L « . . . .
Cambiodse Documento diario que se manda a media sesién, y comenta muy brevemente el comportamiento del mercado de divisas y sefiala los respectivos tipos de cambio. Diaria
Dos por Uno Documento que ofrece oportunas ideas de inversién de diferentes activos (compra/venta) donde coincide la recomendacién de andlisis fundamental y andlisis técnico. Variable
€l Tactico Documento periédico (no necesariamente diario) que sefiala algunas ideas de inversion (oportunidades) basadas en su comportamiento gréfico. Variable
Enciclopedia P ) ) . A, . . . - .
Bursatil Temas del mercado de valores, econémicos y financieros, donde se brinda una explicacién clara y breve de conceptos que puedan ser de interés para el inversionista. Variable
Internacional Andlisis bursétil y fundamental de mercados y emisoras internacionales Variable
Kaleidoscopio Documento diario que sefiala en graficas las tendencias esperadas de un grupo de emisoras e indices accionarios. Diaria
Nota de ) . - " . L . . . J— .
Divisas Perspectiva sobre el peso ddlar, o alguna otra divisa para el corto, mediano y largo plazo, de acuerdo a la informacién mas reciente relacionada con temas econémicos. Variable
Nota de L ) . . .
Empresa Informacién sobre perspectivas, acontecimientos recientes, o un tema coyuntural de la empresa o del sector. Variable
Nota : : : i P P L . .
Econdmica Esta tipo de notas contienen informacién detallada sobre la publicacién de datos econdmicos y una conclusién sobre nuestras perspectivas. Variable
Nimeros y e - ) ) . ) .
. Analisis estadistico de diferentes temas relacionados con los mercados financieros. Variable
Estadisticas
Pron. Eco. P - ) L
Fin v Prondsticos MENSUALES de divisas, tasas e inflacién Mensual
Reporte i ) . ) . ) - .
Bursatil Andlisis y comentarios sobre el mercado accionario, comportamiento y expectativas del IPyC, dividendos. Variable
Reporte Proporcionar | iva del drea de andlisis sobre el smico rel del blicado el ultimo dia d Mensual
Mensual roporcionar la perspectiva del drea de analisis sobre el tema econdmico relevante del mes, publicado el tltimo dia de mes ensua
Reportes . ) L - . . ’ .
Financieros Documentos que presentan estimados y comparativos preliminares para las principales emisoras del mercado accionario. Trimestral
mbo ~ A . . P .
EcRol;émico Documento que sefiala la publicacion de datos econémicos y cémo se comparan respecto a lo que esperaba el consenso, con una breve explicacién. Variable
Semanal de PO
deuda Andlisis del mercado de deuda local Semanal
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