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FMI MEJORA PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO PARA MEXICO, PERO ADVIERTE SOBRE LA VACUNACION
Esta mafiana, el Fondo Monetario Internacional (FMI) publicé la actualizacidon de su reporte de Perspectivas Econdmicas Mundiales, en el

que decidié mantener su estimacion de crecimiento para la economia mundial del 6.0% en 2021 como era anticipado. Ademas, reviso al
alza su proyeccion para el 2022 en 0.5 pp hasta 4.9%, por la mejora prevista para las economias avanzadas. Sin embargo, la organizacién

eccion de Analisis Economico, Cambiario

Analisis Cambiario | Eventos

Bursatil

J

27 de julio de 2021

advirtié que las trayectorias de recuperacion entre paises estan divergiendo alin mas por al acceso desigual y limitado a las vacunas contra USD/MXN Spot
el COVID-19. Lo que ha facilitado el aumento de infecciones resurgentes y la rapida propagacién de nuevas variantes. En consecuencia, las Rango de operacién estimado
estimaciones de varias economias emergentes se han revisado a la baja para 2021. El FMI destacd que el empeoramiento de la pandemia 19.97 20.14
en estas regiones arrastraria al crecimiento mundial a la baja. Por lo tanto, las acciones multilaterales para mejorar la vacunacién y el acceso Niveles técnicos
al financiamiento internacional son fundamentales para fortalecer la trayectoria de recuperacion global. : .
Soporte Resistencia
En el caso de México, el prondstico de crecimiento para 2021 incrementd 1.3 pp hasta 6.3% y 1.2 pp en 2022 al 4.2%, una de las 19.95 20.20
estimaciones mas ambiciosas a la fecha. El FMI justifica este incremento por un desempefio econdmico mejor de lo esperado en 1T-21 y la
expansion de la economia en tdndem con EE.UU., que se espera crezca 7.0% en 2021. Con ello, nuestro pais se ubica como una de las
economias emergentes con mejor panorama de recuperacién dentro del grupo de emergentes.
Perspectivas Economicas Mundiales — FMI (jul
P (jul) USD/MXN Spot 20,1600
Cambio respecto a
abr-21 II ) F20.1400
2020 2021 2022 | !ﬂ gy 1 201200 Elaborado por:
Mundial 28 32| 6.0 4.9 0.0 0.5 ! I II i
Avanzadas | 1.6 -4.6 | 56 4.4 0.5 0.8 i f l‘l T ' | L 201000
EE. UU. 22 35| 70 49 0.6 14 | e TI. \ |20 0500 Janneth Quiroz Zamora
Zona Euro 1.3 -6.5 4.6 4.3 0.2 0.5 + e
otom4l L . sye .
Alemania | 06 —48| 36 41 00 07 14..“ et TI;*““*TI l“ 8 | 20,0600 Subdirectora de Andlisis
Francia 18 -80| 58 42 0.0 0.0 ' ] l il 'T 5230 0200 Ext. 0669
Italia 03 -89| 49 42 07 06 TT altlh 20,0400 .
Espafia 20 -108| 62 58 02 11 i 00200 iquirozz@monex.com.mx
Japén 0.0 47 2.8 3.0 -0.5 0.5 I**T o
Reino Unido | 1.4 9.8 7.0 4.8 1.7 -0.3 [ 20.0000 H H
Canada 19 =53 6.3 4.5 13 -0.2 LUIS MIgUEI qrozco camp'os
Emergentes | 3.7 -21| 63 5.2 -0.4 0.2 Tl ) Analista Economico
México -02 83| 63 4.2 1.3 1.2 I+IIT -199600 5230 0200 Ext. 0016
China 60 23| 81 57 -0.3 0.1 o
India 40 -73| 95 85 -3.0 1.6 I 19.9400 Imorozcoc@monex.com.mx
Brasil 14 -41| 53 19 1.6 0.7 0130 03:00 0430 06:00 0730 0900 10:05
Rusia 20 3.0 4.4 3.1 0.6 -0.7
Sudafrica b ] : L L ] Fuente: Elaboracion propia con informacion del FMI e Investing.

ﬂ @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx

Y @monexanalisis


mailto:jquirozz@monex.com.mx
mailto:lmorozcoc@monex.com.mx
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/eventos-perspectivas_fmi-0406.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/210429 Evento - PIB de M%C3%A9xico.pdf

Analisis Cambiario | Eventos

Direccion de Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

[ ] [ ]
Directorio
| DIRECCION DE ANALISIS ECONOMICO CAMBIARIO Y BURSATIL |

Carlos A. Gonzélez Tabares Director de Andlisis Econdmico, Cambiario y Bursatil T.5231-4521 crgonzalez@monex.com.mx
ANALISIS ECONOMICO

Marcos Daniel Arias Novelo Analista Econdmico T.5230-0200 Ext. 4186 mdariasn@monex.com.mx
ANALISIS CAMBIARIO

Janneth Quiroz Zamora Subdirectora de Analisis T.5230-0200 Ext. 0669 jquirozz@monex.com.mx

Luis Miguel Orozco Campos Analista Econdmico T.5230-0200 Ext. 0016 Imorozcoc@monex.com.mx

J. Roberto Solano Pérez Coordinador de Analisis Bursatil T. 5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Brian Rodriguez Ontiveros Analista Bursatil T.5230-0200 Ext. 4195 brodriguezol@monex.com.mx
ANALISIS DE DATOS

César Adridn Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacién T.5230-0200 Ext. 4790 casalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursétil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar
una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin
cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algin servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion,
asesoria corporativa u otorgamlento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente
reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de mdltiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrlan tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden
llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC

El presente documento fue elaborado por Monex con informacion publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opiniéon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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